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31/12/2023 31/12/2022
Stato patrimoniale
Attivo
A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti
Parte richiamata
Parte da richlamare
Totale crediti verso soci per versamenti ancora dovuti (A)
B) Immobilizzazioni
I = lmm obilizzazioni immateriali
1) cosli di impianto e di ampliamenta 944 498 944 498
2} costi di sviluppa
3) diritti di brevetto Industriale e dirtti di utilizzazione delle opera
dellingegno

4) concessionl, licenze, marchi e diritti simili
5) awiamento
g) mrnnhi!uzzazmni In corso e acconti
7) alire
Tolale immobtilizzazioni Immateriali

Il - Immobilizzazioni materiall
1) terreni & fabbricali
2) impianti & macchinario
3) attrezzature industriali 8 commerciali
4) altri beni
5) Immabilizzazion| in corso e acconti
Totale immobilizzazioni materiai

597.828

41.062

2.153.408
3.736.793

62.225
5.901
16.851.127
4.052.598

583.024

41,062
1.602.342
3.180.926

81.161
5.900
14.414 544
Z2.168.198
16.649.803

- Immobilizzazioni finanziarie

1) partecipazioni in
a) imprese controflate
b) imprese collegats
c} imprese controllanti
d) imprese sottopeste al controllo delle controliant n
d-b!s] altre imprese 5.140 5.140
Totale partecipazion| 5140 5140
2) crediti
a) varso imprese controllate
esigibili entro l'esercizio successivo
esigibili olfre l'esercizio successivo
Totale credili verso imprese controllate
b) verso imprese collegate
esigibill entro I'esercizio successivo
esigibill oltre 'esercizio successivo
Tolale crediti verso imprase collegale
€) verso
asigibili gntro Pesan:mu SUCCessiva
‘esigibill olire I'esercizio successivo
Totale crediti verso controllanti
d) verso imprese sottoposte al controlio delle controllanti
esigibill entro I'esercizio successivo
esigibili oitre l'esercizio successivo
Totale creditl verso imprESe soltoposte al controllo delle controllanti
d-bis) verso altri
esigibili entro l'esercizio SUCCBSSIVD
esigibili oltre Mesercizio successivo
Totale crediti verso allri
3) altri titoli _
4) strumenti finanziari derivati attivi

Totale immobilizzazioni finanziarie 5.140 5.140



Totals immobilizzazion (8)
C) Attivo circolante

I - Rimanenze

1) materie prime, sussidiarie e di consyme

medutﬁlnmrﬂadlhxnmdunnnmhvmﬁ

3] lavori In COrso su ordinazione

4) prodotl finit & merej
3] acconti

Totale

1) verso clienti

esigibifi antro l'esercizip successive
esigibili oltre Iasamrzm Successivp

Tolale crediti verss cligntj
2) verso imprese controllate

uﬁumwnsmu

Esu;rb!lr oltre I’ 8581CiZio successivg
Totale crediti verso '

3) verso imprese culip_g_uta

esigibili entro 1

esigihill oltre I'Bs«erc:zlu Successivo

4) \rarsu :mntmllantl
—
es:grbr!l nitre l'esercizio sucﬂessm‘z
credit verso controllan
5) verso imprese suttnpustu al controlio dalle controllant]

esigibill entro leseraizio

esigibili alire l'esercizip succ&sswo

Totale oredit versg mmu ‘contralle dalle controllantj
S-bis) crudi'ti h'ibl.rtari
esigibili

esigibili oltre lasarpi_zfu successivo
5-ter) imposte anticipata
. ‘verso
asig!hm enilro Fesarmz]o successmz'.-
Tﬂtaia creﬂltl verso altrj
- Atth_.rlti! ﬁnnn:iariu che non cns‘lﬂuhcnnu Immubilinazfnni
' in
2) panacfpazrﬂm in impra-se cnl!egate
3- blsj parteclpazmnr in rmprese soltoposte g) controllo delle cantrollanti
4) altre
5) slrument finanziari derivati attivi
altri titoli

attivita ﬂnanz[ana per la gestruna a::nenlrata dalia I&snrerfa
non

v - Dispunihilﬂa quda '
1)

& postall
2) assegm
3) danara e vaior in :
Totale drspumhiilta_ﬂqurda
Totale : ic)
D) Ratei e nscmtn
Tatale attivo

24713.784

51.019

51.019

5.240.473
5.240473

1.055.707

382614
4.002.121

4.002.121

17.468.786

752749
12.847
?EE 5946
18.283.401
2.084.750
45.081.935

19.835.869

27.214

27.214

2.829.569
2.829 569

5.369.175

3.321.068

3.321.068
12.454.233

1.191.506

1. 19.5 ?TE
13.677.222

1. 736.710



Passivo
A) Patrimonio netto
| - Capitale
Il - Riserva da soprapprezzo delle azioni
Il - Riserve di nvalutazione
IV - Risarva legale
V - Riserve stalularie
VI - Altre riserve, distintaments Indicate
Rliserva straordinaria
Riserva da deroghe ex articolo 2423 codice clyile
Riserva azionl {quote] della societa controllante
Risarva da rivalutazione delle partecipazioni
Versameantl in conto aumento di capitale
Versamenti in conto futuro aumento di capitale
Versamenli in conlo capitale
Versamentl a copertura perdite
Riserva da riduzione capilale sociale
Riserva avanzo di fusione
Risarva per ullli su cambi non realizzati
Riserva da conguaglio utili in corsa
Varie altra riserve
Totale aitre riserve
VIl - Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi
VIl - Utili (perdite) portati a nuove
IX - Utile (perdita) dell'esercizio
Perdita ripianata nell'esercizio
* - Riserva negativa per azioni prnpne in porafaglio
Totale patrim
B) Fondi per rischi e nnnﬂ
1) per irattamanto di quiescenza e obblighi simili
2) per imposte, anche differite
e —
a
Totale fondi per rischi ed onari
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subaordinato
1) ubhﬂquinni
esigiblli enlro V'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio suncesan
Totale obbligazioni )
2) obbligazioni convertibili
esigibili entro lesercizio suceessivo
esigibili oltre 'esercizio successivo
Totale cbbligazioni convertibili
3) debiti verso soci per finanziamenti
asigibili entro 'esercizio successivo
esigibili olire 'esercizio successivo
Totale debiti verso soci per finanziamenti
4) debiti verso banche
esigibili entro I'esercizic successivo
asigibili oltre 'esercizio successivo

Totale debitl verso banche
5) debiti verso altri finanziatori

esigibill entro I'esercizio successivo

esigibill oltre 'esercizio successivo

Totale debill verso altri finanziator!
6) acconti

esigibill entro 'esercizio sucoessive

esiglbill oltre 'esercizio successivo

9.580.00
3.901

400.000

1.689
401.688

(1.781.178)
83.817

8.288.227
159,147

158,147
388.111

2.507.994
7.930.238

10.438.232

8.580.000

3.901

400.000

1.689
401.688

(1.243.789)
{537.387)

8.204.412

159.578
159.578
384.833

1.260.494
9440 216
10.700.710



Tolale acconti

T) debit] verso fornitori
esigibill entra l'esercizio successiva
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale debili varso fornitor)

8) debiti rappresentati da titoli di credito
esigibili entro I'esercizio successive
esigibili olire I'esercizio successivo
Totale debiti rappresentali da titoli di credito

9) debiti verso imprese controllate
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre 'esercizio successivo
Totale debili verso imprese controllate

10) debiti verso imprese collegate
‘esigibill entro l'esercizio successivo
‘esigibili olire l'esercizio succassivo

Totale dabili verso imprese collegate
11) debiti verso controllanti

asigibill enfro l'esercizio successivo

leglblil alire l'esercizio successivo
Tolale debiti verso controlianti

11-bis) debiti verso imprese sottoposte al contrallo delle controllanti

esigibill entro lesarcizio successivo

esigibili oltre I'esercizio successivo

Totale debiti verso impresa
12) debiti tributari

esigiblll entro 'esercizio successivo

esiglblll oltre 'esercizie successivo

‘F debiti tributari
13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

esigibili entro I'esercizio successivo

esigibili oltre I'esercizio successivo

Totale debiti verso istituti di previdenza & di sicurezza sociale
14) altri debiti

esigibill entro Fesercizio successivo

asigibili oltre l'esercizio successivo

Totale altr debiti
Tul;ﬂla debiti

E} Ratel e riscont
Totale passiva

Conto economico
A) Valore della produzione
1) ricavi delle vandite e delle prestazioni
2) variazioni delle rimanenze di prodotli in corso di lavorazions,
semilavorati e finiti
8y VaHamion det Lol Grsd su ordinazio
4) Incrementi di immobilizzazioni per lavor Interni

5) altri ricavi e provent!

contributi in conto esercizio

altri

Totale altri ricavi e proventi

Totale valore della produzione

B) Costi della produzione
B) per materia prime, sussidiarie, di consumo e di merci

7) per servizi

sottaposia al contrallo delle controlianti

B.629.510
3.323.065
0.852 565

6.951.361
1.569.025
8520 385

525,826
1.860.632
2.386.458

113.117
13117
631.405
32 479.650

3.766.800
45.081.935

3111212023

12121596
2.121.596
14.144.998
725516
5.250.550

1.979.715
1.970.715

6.247.996
1.660.905
7.908.901

368.349
2.896.181

121.104
121104

299,545
T271.276

1.026.821
25.001.781

35.249.805

31/12/2022

9.231.369

2.398.880
2.398.890
11.630.260

2.946.552



8) per godimenta di beni di terzi
9) per il personale
a) salari e stipendi
b onen sociali
&) trattamento di fine rapporio
d) trattamento di qulescenza e simili
) allri costl
Tolale costl par il personale
10) ammortamenti e svalutazioni
a) ammortamento delle iImmobilizzazioni immateriall
b) ammartamento delle immobilizzazioni materiali
©) altre svalutazioni delle Immaobllizzazioni
d) svalutazion| dei crediti compresi nell 'attivo circolante e delle
disponibilita liquide
Totale ammortamenti e svalutazioni
11}r:iaﬂniunldﬂhdnmnamdlmmwmo sussidiarie, di consumo e
me
12) accantonamenti per rischi
13) altri accantonamenti
14} anerl diversi di gestione
Totale costi defla produziane

Differanza tra valore e costi delia pruduzinna (A -B)

€) Proventi e oneri finanziarl
15) proventi da partecipazioni

da imprese controllate

da imprese collegate

da imprese controllant)

:;;mpreaﬁ softoposte al controllo delle controllant

Totale proventi da partecipazioni
16) altri provent
a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni
da imprese controllate
da imprese collegate
i fiviptesn coniraias

da imprese solloposte al controllo deile controllanti

Totale proventi finanziari da crediti tscnm nelle immobilizzazion
b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni che non costituiseano
partecipazioni
c) da titali iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni
d) proventi diversi dai precedenti

da imprese controllate.

da imprese collegate

da imprase controllanti

#a gt ase AottpoRe B oo dalls CrvtraNeny
Totale provent! diversi dai precedenti

Totale altri proventi finanziari
17) interessi @ altri oneri finanziari
verso imprese controllate
B#s0 Improse col
verso |mpreae controfianti

:Jmnwmmmummhdahmﬂj
tri

‘Totale Interessi e altri aneri finanziari

3.371.862
3.185.04()

584,934

182.218
10.512

74.511
4.048.114

696.832
14.082.874

52124

144.129

144.120
144.129

471.519
471619

2.269.975
3.180.280
578.712
229.298
16.940

111184
4.116.423

546.125
773.492
11.378.428

251.831

15,188
15.188
15.188

171.385
771.388



17-bis) utili & perdite su camhi
Totale proventi @ oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis)

(327.390) {756.189)

D) Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie
18) rivalutazioni

-a) di partecipazion|
b) di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono partecipazioni
) di titoli iscritti all'attivo circolante che non costituiscono partecipazion|
d) di strumenti finanziar derivati
di atlivila finanzlarie per la gestione accentrata della tesoreria
Totale rivalutazioni
19) svalutazioni
a) di partacipazion)
b) di immabilizzazion| finanziarie che non costituiscono partecipazioni
o) di titoll iscritti nell'attivo circolante che non costitulscono partecipazioni
d) di strumeant| finenziari derivaii
di attivit finanziarie per la gestione accantrata della tesoraria
Tdtale svahutazionl _ : .
Totale delle rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie (18 - 19) _

Risultato prima delle imposte (A-B + - C + - D) (275.266) (504.367)
impﬂﬁtﬁ cum.anti 23@31 33.020
imposte relative a esercizi pracedenti
imposte differite e anticipate o -382.614
i!ﬁ “ il da adesion o al gi te di consolidalo fiscale / trasparenzz :

Tnta!a delte imposte sul reddito dell'esercizio, mrrenh differite e anu}nm 359083 $33.020

21) Utile (perdita) delfesercizio 83.817 (537.987)



Rendiconto finanziario, metodo indiretio
A) Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa (metodo indiretto)
Utile (perdita) dell'esercizio
Imposte sul reddito
Interessi passivii{attivi)
(Dividendi)
{Plusvalenze)/Minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita
1) Utile (perdita) dellesercizio prima dimposte sul reddito, interessi,
dividend| e plus/minusvalanze da cessione
Rettifiche per elementl non monetari che non hanno avuto
contropartita nel capitale circolante netto
Accantonamenti al fond|
Ammaortamenti delle immobilizzazioni
Svalutazion| p:;f:rdita durevall di valore
Rettifiche di v.
derivati che non comportano movimentazione monetarie
Allre rettifiche in aumentol(in diminuzione) per slementi non monetari
Totale rattifiche per elementi non monetari che non harine avuto
nontropartita nel capitale circolante netto
2) Flusso finanziario prima delle variazioni det capitale arcolants netto
Variazioni del capitale circolante netto
Decrementol{Incremento) delle rimanenze
Decrementol(Incremento) dei credili verso clienti
Incremento/{Decremento) dei debili verso fomitor
Decrementol{Incremento) dai ratel & risconti attivi
Incrﬁmentof{ﬂecrﬁnaijm; daE ratel e nﬁmnll passivi
Altrf decrementl/(Altri Int ile circolante netto
Tatala variazioni del ca -pliale circolante netto
3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale dircolante netto
Altre rutﬁﬁl:hn
Intaressi in
(Imposte sul reddito pagale}
Dividend| incassati
{Ut:lﬁzzn dei fondi)
Altrl incassi/(pagamenti)
Totale altre rettifiche
Fiusso finanziario dell'atlivita operativa (A)
B) Flussi finanziari derivantl dall'attivita d'investimento
Immobilizzazioni materiali
(Investimenti)

lmmuhillmzmnl immateriali
(Investimenti)

Disinvestiment

Immobilizzazioni finanziarie

(Investimenti)

Disinvestimenti
Attivita finanziarie non immobilizzate

(Investimentl)
Disinvestimanti
(Acquisizione di rami d'azienda al netto delle disponibilita liquide)

Cessiona di ram| d'azienda al netto delle disponibilita liquide

Flusso finanziario delfattivita di investimento (8)
C) Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento

Mezzi di terzi
Jn:rernenm.fljﬂac.mm ento) debiti a breve verso banche

‘Accensione finanz

(Rimborso ﬁnanzmmﬂntlj

di altivitd e passivita finanziarie di strumenti finanziari

3112/2023

83.817
(359,083)
(327.390)

52,124

52124

(23.805)

(2.316.137)
7.774.491

2.267.600
(171.704)
7.182.138
7.234.263

(327.380)
(2.199.508)

2.847
(2.524.051)
4.710.212

(4.322.048)

(555.867)

(4.877.915)

861.342

500,000

31nz2022

(537.387)
33.020

(766.188)

251.831

546.125

5486.125

(432.185)

(4.778)

(1.267.813)

481135

546.479
363.440

(537.389)
(418.926)
(851.121)

(12.545)
(33.020)

(16.940)

(62.505)
(913.626)

(2.181.983)
58.000

(238.323)

(2.362.306)



Meazi propri
Aumenta di capitale a pagamento
{(Rimborso di capitale)
Cessione/{Acquisto) di azioni proprie
(Dividend) e acconti su dividendi pagati)
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C)

Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A £ B £ C)
Effetto cambi sulle disponibilita liquide

Disponibiiita liquide a inizlo esercizio
Depﬂsiti bancari e postali

Danaro e valori in cassa _

Totale disponibiiita liquide a inizio esercizio

Di cui non liberamente utilizzabil
Disponibilita liquide a fine esercizio
Depositi bancari e postali

Danaro e valor in cassa
Totale disponibilts iuide a fine aserczio

Di cul non liberamente utilizzahill

2
(781.839)

(262.476)
(430.179)
1.191.506
4.269
1,195,775
752,749

12847

(191.787)

2.608.213
(B67.719)
1.936.723
6.233
1.842.956
1.191 506

4.269



Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2023

Nota integrativa, parte iniziale

Principi di redazione

Signori Azionisti,

il presente bilancio evidenzia un risultato positive d esercizio pari a Euro 83.817

Al sensi di quanto disposto dall'art, 106, comma 3 del decreto Legge 18/2020 e successive
modifiche ci si ¢ avvalsi del maggior termine per "approvazione del Bilancio.

Attivita svolte

La Societa ¢ interamente partecipata dalla Societa TUA S.p.A.. che ne detiene il 100%.¢ che in
seguito si indichera pit brevemente come Societd madre.

Lo Societd svolge attivitd commerciall ed opern in un libero mercato. L attivitd principale
esplefata consiste nel trasporto ferroviario mercl, che nel 2023 ha visto un importante
incremento di fatturato (+28%), rispetto all’anno precedente, tale risultato risulta inficiato dai
danni provocati dall’alluvione dell” Emilia-Romagna, ¢he con la chiusura della tratta ferroviaria
ne ha ipedito "espletamento dei servizi di trasporto [erroviario per circa 20 giomi.Le attivita
secondarie sono noleggio autobus con conducente ¢ agenzia di viageio, che hanno visto una
leggera ripresa delle attivitd dopo la pandemia da Covid,

Fatti di rilievo verificatisi nel corso dell'esercizio

L. "esercizio 2023 nsulta condizionato dalle criticitd strutturali della rete nazionale ferroviaria
sulla quale sono in corso 1 lavori del Parr, inoltre la societd ha dovuto fare i conti con una serie
di situaziont eccezionali che hanno compromesso la fruibilita di importanti infrastrutiure per
periodi di tempo rilevanti: basti pensare all’impatto sulla circolazione ferroviaria dell”alluvione
in Emilia — Romagna, alla ridotta capacitd del tunnel del Gotardo ¢ alla interruzione della linea
di Modane, che si protrared anche nel 2024, A wito cid va aggiunto |'impatto sul mercato delle
tensioni internazionali derivanti dalla guerra in Ucraing e dalla guerra in Medio Oriente.
Nonostante il contesto di incertezza 1l fatturato del trasporto ferroviario merei & cresciuto
dell"28% rispetto all'esercizio precedente,

Per quanto concerne il trasporto ferroviario merel, la Socicta ha attuato una sevie di azioni di
sviluppo e di investimento che |"hanno portata a chiudere nuovi contratti con clienti di primaria
importanza, e che Le permetteranno di raggiungere gli obbiettivi definiti ed approvati nel Piano
Industriale 2023-2026. Durante i primi mesi del 2024 ha attivato un nuovo servizio ferroviario
il cui valore del contratto si attesta a 1.5/2 mil di euro/anno, Inoltre ha potenziato i contratti gia
in essere.

Criteri di formazione

Ll seguente bilancio ¢ conforme al dettato degli articoli 2423 e seguenti del Codice civile, come
risulta dalla presente nota integrativa, redatta aj sensi dell'articolo 2427 del Codice civile, che
costituisce, ai sensi ¢ per gli effetti dell'articolo 2423, parte integrante del bilancio d'esercizio.
I valori di bilancio sono rappresentati in unitd i Euro mediante arrotondamenti dei relativi
importi. Le eventuali differenze da arrotondamento sono state indicate alla voce “Riserva da
arrotondamento Euro™ compresa tra le poste di Patrimonio Netto. Ai sensi dell"articolo 2423,
sesto comma, Coc, la nota integrativa @ stata redatta in unita di Euro.

La nota integrativa presenta le informazioni delle voei di stato patrimoniale ¢ di conto
economico secondo 'ordine in cui le relative voci sono indicate nei rispettivi schemi di
bilancio,



Principi di redazione

(Rif. art. 2423, C.C, art. 2423-bis C.C)

La valutazione delle voci di bilancio & stata fatta ispirandosi a critert generali di prudenza e
competenza, nella prospettiva della continvazione dell'attivitd cosi come previsto dal Piano
economico- patrimoniale - finanziario 2023-2026 approvato dall’ Ammimistratore.
L'applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli
elementi componenti le singole poste o voei delle attivita o passivitd, per evitare compensazioni
ira perdite che dovevano essere riconosciute e profittt da non riconoscere in quanto non
realizzat.

In ottemperanza al principio di competenza, l'effetto delle operazioni ¢ degli altri eventi € stato
rilevato contabilmente ed attribuito all'esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono,
¢ non a quello in cui si concretizzano i relativi movimenti di numerario (incassi ¢ pagamenti).
In applicazione del principio di rilevanza non sono stati rispettati gli obblighi in tema di
rilevazione, valutazione, presentazione e informativa quando la loro osservanza aveva effetti
irrilevanti al fine di dare una rppresentazione ventiera e corretta.

La continuita di applicazione dei ¢riteri di valutazione nel tempo rappresenta elemento
necessario ai fini della comparabilitd dei bilanci della societa nei vari esercizi.

La rilevazione ¢ la presentazione delle voci di bilancio & stata fatta tenendo conto della sostanza
dell’operazione o del contratto,

Casi eccezionali ex art. 2423, quinto comma, del Codice Civile

(Rif art. 2423, quinto comma, C.c.)

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui
all'art. 2423 comma 3 del Codice Civile se non quelli inerenti e conseguenti, anche in maniera
indiretta, alla situazione emergenziale derivante dall’infezione da SARS Covid-19 comungue
richiamati e meglio descritti nei vari paragrafi in commento.

La societd si & avvalsa della facoltd di sospendere le quote di ammortamento relative
all’esercizio 2023 in forza dell’articolo 3 comma 8 del DL 1982022, il cosiddetto
decreto Milleproroghe, che estende anche agli esercizi in corso al 31 dicembre 2023, per i
soggetn economict che non redigono il bilancio secondo i principi contabili internazionali, il
regime derogatorio previsto dall’articolo 60, comma 7-bis, del DL 1042020, come
convertito dalla Legge 126/202(0. La societd quindi ha ritenuto di non imputare a conto
economico le quote di ammortamento relative all’esercizio. La mancata imputazione é stata
effettuata dopo attenta valutazione in merito alla recuperabilita delle quote al termine del
periodo di ammortamento originariamente previsto. Per maggiori dettagli si rinvia al paragrafo
“ammortamento delle immobilizzazioni immateriali e materiali” sezione conto economico della
nota integrativa.

La motivazione di tale scelta risiede nei fattori straordinari di contesto del mercato del trasporto
sul ferro in cui la Societd si € trovata ad operare e scaturisce.sostanzialmente, dagli accadimenti
naturah legati ai fenomeni atmostenci (Alluvione dell’ Emilia-Romagna, frana Modane), e aghi
accadimenti mternazionali legati agli eventi bellici (Guerra del Medio Oriente). Fatton che
hanno inciso sull*utilizzo dei nostri mezzi in maniera significativa non consentendo alla Societa
di centrare tutti ghi obiettivi pianificati.

Cambiamenti di principi contabili
La Societd non ha cambiato 1 principi contabili applicati.

Correzione di errori rilevanti
La Societd non ha effettuato correzioni di errord rilevanti,

Problematiche di comparabilita e di adattamento



Non avendo avato modifiche nei principi contabili applicati non vi sono state problematiche dj
comparabilitd e di adattamento.

I cambiamenti, infine, indotti dalla sitwazione emergenziale derivante dall’infezione da SARS
Covid-19 sono commentati nelle singole voci dello Stato patrimoniale ¢ Conto Economico
interessate, descrivendo altresi, laddove rilevante, 'effetto sul nsultato d'esercizio e sul
Patrimonio Netto.

Criteri di valutazione applicati
(Rif. art. 2426, primo comina, C.C.)

Immobilizzazioni

Immateriali

Sono sentte al costo storico di acquisizione ed esposte al netto degli ammortamenti effettuati
nel corso degli esercizi e imputati direttamente alle singole voci,

I costi di impianto e ampliamento con utilitd pluriennale sono stati iseritth nell'ativo con il
consenso del collegio sindacale. [ costi di impianto e ampliamento sono ammortizzati entro un
periodo non superiore a cinque anni. | costi di sviluppo sono ammortizzati sistematicamente
secondo la loro vita utile: nei casi eccezionali m cui non & possibile stmarne anendibilmente la
vita utile, essi sono ammortizzati entro un periodo non superiore a cingue anni.

Le mugliorie su beni di terzi sono ammortizzate con aliquote dipendenti dalla durata del
contratio,

Qualora indipendentemente dall’ammontamento gid contabilizzato risulti una perdita durevole
di valore, I'immobilizzazione viene comspondentemente svalutata. Se in esercizi successivi
vengono meno i presupposti della svalutazione viene ripristinato il valore originario rettificato
dei soli ammortamenti.

Materiali

Sono iscritte al costo di acquisto o di produzione e rettificate dai cormnspondenti fondi di
ammortamento.

Nel valore di iscrizione in bilancio si ¢ tenuto conto degli oneri accessori ¢ dei costi sostenuti
per l'utilizzo dell'immobilizzazione, portando a riduzione del costo gli sconti commerciali ¢ gli
sconti cassa di ammontare rilevante,

Le quote di amimortamento sono calcolate in base ai tassi attesi di utilizzo, la destinazione e la
durata economico-tecnica dei cespiti, sulla base del criterio della residua possibilitd di
utilizzazione, criterio che abbiamo ritenuto ben rappresentato dalle seguenti aliquote, non
modificate nispetio all'esercizio precedente e ridotte alla metd nell'esercizio di entrata in
funzione del bene:

10,00%
1 ﬂ,ﬂﬁ?‘_’n
10,00%
6,00%
‘i.ﬂﬂ“/n
4.00%

Qualora, indipendentemente dall’ammortamento gid contabilizzato, risulti una perdita durevole
di valore, I'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata, Se in esercizi successivi
vengono meno 1 presupposti della svalutazione viene nipristinato il valore onginario rettificato
dei soli ammortamenti.



Non vi sone immobilizzazioni acquistate a titolo gratuito da iscriversi al presumibile valore dj
mercato aumentato dei costi sostenuti o da sostenere per inserire durevolmente e utilmente |
cespiti nel processo produttivo.

Operazioni di locazione finanziaria (leasing)

Le operazioni di locazione finanziaria sono rappresentate in bilancio secondo il metodo
patrimoniale, contabilizzando a conto economico 1 canoni corrisposti secondo il principio di
competenza, In apposita sezione della nota integrativa sono  forpite le informazioni
complementari previste dalla legge relative alla rappresentazione dei contratti di locazione
lnanziaria secondo il metodo finanziario.

Crediti

| credit iscritti in bilancio rappresentano diritti ad esigere, ad una scadenza individuata o
individuabile, ammontari fissi o determinabili di dispombilita liquide, o di beni/servizi aventi
un valore equivalente, da clienti o da alir soggett, [ ¢redit originati dalla vendita di beni e
prestaziont di servizi sono rilevati secondo 1 requisiti indicati nel paragrafo di commento
relativo ai ricavi.

[ erediti che si ariginano per ragioni differenti dallo scambio di beni e servizi sono iserivibili in
bilancio se sussiste “ritolo™ al eredito, vale a dire se essi rappresentano effettivamente
un'obbligazione di térzi verso la Societi.

I crediti sono rilevati secondo il eriterio del costo ammortizzato, tenendo conto del fattore
temporale ¢ del valore di presumibile realizzo,

Il criterio del costo ammortizzato non & applicato nei casi in cui i suoi effetti sono irrlevanti,
generalmente per | crediti a breve termine o quando i costi di transazione, commissioni pagate
tra le parti e ogni altra differenza tra valore iniziale e valore a seadenza del eredito sono di
scarso rilievo. [OIC 1533, 35 e 79]

| erediti sono inizialmente iscritti al valore nominale al netto dei premi, deeli sconti, degli
abbuoni previsti contrattudtmente o comungue concessi e sono successivamente valutati sempre
al valore nominale pitt gli interessi caleolati al tasso di interesse nominale, dedotti ghi incassi
nicevuti per capitale e interessi e al netto delle svalutazioni stimate e delle perdite su crediti
contabilizzate per adeguare 1l credito valore di presumibile realizzo.

[ erediti vengono cancellati dal bilancio quando i diritti contrattuali sui flussi finanziari derivanti
dal credito sono estinti oppure quando la titolarita dei diritti contrattuali sui Mussi finanziari
dertvanti dal eredito ¢ trasferita e con essa sono trasferiti sostanzialmente tutti i rischi inerenti
i eredito. [OIC 15.71] Ai fini della valutazione del trasferimento dei rischi si tengono in
considerazione tutte le clausole contrattuali.

Debiti

[ debiti sono passivita di natura determinata ed esistenza certa che rappresentano obbligazioni
4 pugare ammontare [issi o determinabili di disponibilita liguide a finanziaton, fornitori ¢ altri
soggetti. La classificazione dei debiti tra le varie voci di debito é effettuata sulla base della
natura (o dell’origine) degli stessi rispetto alla gestione ordinaria & prescindere dal periodo di
tempo entro cut le passivitd devono essere estinte.

I debiti originati da acquisti di beni sono rilevati quando il processo produttive dei beni &
completato e st e verilicato il passaggio sostanziale del titolo di proprietd assumendo quale
parametro di riferimento il trasferimento di rischi e benefici. | debiti relutivi o servizi sono
tilevati quando i servizi sono ricevuti, vale a dire quando la prestazione ¢ stata effettuata. |
debiti di finanziamento ¢ quelli sorti per ragioni diverse dall'acquisizione di beni e servizi sono
rlevati quando sorge 'obbligazione della Societd al pagamento verso la controparte. | debiti
per gl acconti da clienti sono iserittt quando sorge il dirino all incasso dell acconto.



I debiti sono rilevati mn bilancio secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo conto del
fattore temporale.

[l eriterio del costo ammortizzato non € applicato nei easi in cui 1 suol effetti sono irilevanti,
generalmente per | debitt a breve termme o quando i cost di runsazione, commissiont pagate
trit e pitrtt ¢ ogni altra differenzn tra valore iniziale e valore a scadenza del debito sono di scarso
rilievo.

Inoltre, ai sensi dell"ant. 12, comma 2, del D.Lgs. 13972013, la Societd ha usufruito della facolta
di non applicare il eriterio del costo ammaortizzato e attualizzazioneg a w1 debit sort
anteriormente al 17 gennaio 2016,

Tali debiti sono inizialmente iseritti al valore nominale al netto dei premi, degli seonti, degli
abbuoni previsti contrattualmente o comungque concessi ¢ sono successivamente valutatt sempre
al valore nominale pid gl interess) passivi calcolati al tasso di interesse nominale, dedott i
pagamenti per capitale ¢ interessi.

Sconti e abbuoni di natura finanziaria, che non hanno concorso alla determinazione del valore
miziale di iscrizione in quanto non prevedibili al momento della rilevazione imziale del debito.
sono rilevati al momento del pagamento come proventi di natura (inanziari.

Si precisa che, con riferimento alla prevista rilevazione con data 31 dicembre 2023, i covenants
contenuti nei contratt di fingnzinmento sono stati fispettati.

Ratei e risconti

Sono statl determinati secondo il eriterio dell'effettiva competenza temporale dell'esercizio,
Per i ratei e risconti di durata pluriennale sono state verilicate le condizioni che ne avevano
determinalo |'iscrizione originaria, adottando, ove necessario, le opportune variazioni.

Rimanenze magazzino
Sono state valutate con il metodo LIFO.

Titoli
MNon vi sono titoli da valutare.

Partecipazioni

Le partecipazioni sono iseritte al costo di acquisto o di sottoscrizione.

Le partecipazioni iscritte nelle immobilizzazioni rappresentano un investimento duraturo e
strategico du parte della societa.

Le partecipazioni iscritte al costo di acquisto non sono state svalutate perché non hanno subito
aleuna perdita durevole di valore,

Non vi sono partecipazioni, precedentemente svalutate, relativamente alle quali sono venute
meno le ragiom che avevano reso necessario 'abbattimento al valore di realizzo.

Azioni proprie

Non vi sono stati acquisto di azioni proprie che comportano una riduzione del patnimonio netto
di eguale importo, tramite |'iscrizione nel passivo del bilancio di una specifica voce con segno
negativo.

Strumenti finanziari derivati
Nel presente bilancio non sono stati iseritti strumenti finanzian derivati da valutare.

Fondi per rischi e oneri
I fondi per niscly e preri rappresentano passivitd di natura determinata, certe o probabili, con
dara di sopravvenienza o ammontare mdetermunati, In particolare, | fondi per nschi



rappresentano passivita di natura determinata ed esistenza probabile, | cui valori sono stimati,
mentre | fondi per oneri rappresentano passivitd di natura determinata ed esistenza certa, stimate
nell'importo o nella data di sopravvenienza, connesse a obbligazion gid assunte alla data dj
bilancio, ma che avranno manifestazione numeraria negli esercizi successivi

Gli accantonamenti ai fondi rischi ¢ oneri somo iscritti prioritariamente nelle voct di conto
economico delle pertinenti classi, prevalendo il eriterio della classificazione per natura dei costi.
L'entita degli accantonamenti at fondi ¢ misurata facendo riferimento alla miglior stima dei
costi, ivi incluse le spese legali, ad ogni data di bilancio.

Nel presente bifancio non sono stati iseritti foudi per rischi ed onery,

Fonde TFR

Rappresenta l'effettivo debito maturato verso | dipendenti in conformita di legge ¢ dei contratti
di lavero vigenti, considerando ogni forma di remunerzione avente caratiere continuativo,

Il fondo corrisponde al totale delle singole indennita maturate a favore dei dipendenti alla data
di chiusura del bilancio, al netto degli acconti erogati, ed & pari a quanto si sarebbe dovito
cormspondere ai dipendenti nell'ipotesi di cessazione del rapporto di lavoro in tale data.

Il tondo non ricomprende le indennitd muturate a partire dal 1 gennaio 2007, destinate a forme
pensionistiche complementart ay sensi del D. Lgs. n. 252 del § dicembre 2005 ovvero trasferite
alla tesoreria dell INPS.

Imposte sul reddito

Le imposte sono accantonate secondo il principio di competenza; rappresentano pertanto:

e gliaccantonumenti per imposte liquidate o da liquidare per l'esercizio, determinate secondo
le aliquote e le narme vigenti;

e l'ammoniare delle imposte differite o pagate anticipatamente in relazione a difTerenze
temporanee sorte o annullate nell'esércizio;

L lres differita e anticipata € calcolata sulle differenze temporance tra 1 valori delle attivitd e

delle passivitd determinati secondo criteri civilistici e i corrispondenti valori fiscali

esclusivamente con riferimento alla societi.

L Irap corrente, differita e anticipata € determinaia esclusivamente con riferimento alla societa.

Riconoscimento ricavi

| ricavi per vendite dei servizi sono riconosciuti in base alla competenza temporale cosi come
quelli di natara finanziana.

I ricavi e 1 proventl, i costi ¢ gli oneri relativi ad operaziont in valuta sono determinati al cambio
corrente alla data nella quale la relativa operazione é compiuta,

I proventi e gh onen relativi ad operazioni di compravendita con obbligo di retrocessione a
termine, ivi compresa la differenza tra prezzo a termine e prezzo a pronti, sono iscritti per le
quote di competenza dell esercizio,

Criteri di conversione dei valori espressi in valuta

Le attivita e le passiviti espresse originariamente in valuta estera, iscritte in base ai cambi in
vigore alla data in cui sono sorti, vengono allineate al cambio a pronti alla chiusura del bilancio,
sulla base delle rilevazioni effettuate dall'Ufficio ltaliano Cambi. Gli utili e le perdite che
derivano dalla conversione dei crediti ¢ dei debiti vengono rispettivamente acereditati e
addebitati al Canto Economico alla voce 17-bix) Utilie perdite su cambi. L eventuale utile netto
derivante dall’adeguamento ai cambi di fine esercizio delle poste in valuta concorre alla
tormazione del risultato d’esercizio e, in sede di approvazione del bilancio e conseguente
destinazione del risultato a riserva legale, viene iscritto, per la parte non assorbita dalla
eventuile perdita d’esercizio, in una riserva non distribuibile sine al momento del successivo
realizen,



Si precisa che la societh non ha posto in essere, nel corso dell’eservizio, operazioni in valute
diverse dall'euro e, che, alla data di chiusura dell’esercizio, non aveva attivitd efo passivita
espresse originariamente in valute diverse dall’euro,

Impegni, garanzie e passivitd potenziali _ _

Gli impegni, non nsultanti dallo stato patrimoniale, rappresentano obbligazioni assunte dalla
societi verso lerzi che traggono origine da negozi giuridici con effetti obbligatori certi ma non
ancory eseguili da nessuna delle due panti. La categoria impegni comprende sia impegni di cui
& certa I'esecuzione e il relativo ammontare (ad esempio acquisto ¢ vendita a termine), sia
impegni di cui & certa |'esecuzione ma non il relativo importo {ad esempio contratto con
clausola di revisione prezzo). L importo degli impegni & il valore nominale che si desume dalla
relativa documentazione. Si precisa che la societd non ha tali fattispecie.

Aldtre informazioni

La Societh, come previsto dal D. Lgs. n. 14/2019 (Codice della crisi ¢ dell’insolvenza
d'impresa), adotta un assetto organizzativo, amministrativo e contabile adeguato alla natura
dell’impresa anche in funzione della rilevazione tempestiva della crisi d'impresa e
dell'assunzione di idonee iniziative.

Nota integrativa, attivo
Immobilizzazioni
Immobilizzazioni immateriali

3.736.793 3.180.926 555867

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali
{ art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.)

2124

951802 619,006 41062 220174 1813.744

705 22298 47288 T6.951
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In forza dell’articolo 3 comma 8§ del DL 1982022, il cosiddeno
deereto Milleproroghe. estende anche agli esercizi in corso al 31 dicembre 2023, per |
soggettt economict che non redigono 1l Wilanes secondo 1+ principt  contabili

imternazionali, il regime derogatorio previsto dall’articolo 60, comma 7-bis, del DL
1042020, come convertito dalla Legee 126 2020, La societd quindi ha ritenuto di non
imputare a conto economico le quote di ammortamento relative all’esercizio. La mancata
imputazione € stata effettoata dopo attenta valutazione in merito alla recuperabilita delle
quote al termine del periodo di ammortamento originariamente previsto. Per maggion
dettagh st rinvia al paragrafo “ammortamento delle immobilizzazioni immateriali ¢
materiali” sezione conto economico della nota integrativa.

Svalutazioni e ripristini di valore effettuate nel corso dell'anno

(Rif. art. 2427, primo comma, nn. 2 ¢ 3-bis, C.c.)

Per le immobilizzazioni immateriali non sono state effettuate svalutazioni né ripristini di
valore.

Composizione delle voci costi di impianto e ampliamento, costi di sviluppo e altre
immobilizzazioni immateriali
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 3, C.c.)

I costi di impianto e ampliamento sono iscritti in virtt del rapporto causa-effetto tra | costi
in questione e i benelici che dagli stessi ci si attende. Nella voce sono ricomprest i costi
per lavviamento o l'ampliamento di un'unita produttiva quando 1 suoi costi non possono
essere attribuiti a specifici impianti o macchinari nonché 1 costi di carattere straordimario
per la formazione del personale nell'ambito di un processo di ristrutturazione aziendale o
di implementazione di un nuove processo produttivo. Le voci sono relative alle
manutenzioni straordinarie su Saletti e alla formazione pluriennale del personale ferro.

Totale rivalutazioni immobilizzazioni immateriali alla fine dell’esercizio
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.)

In base alle previsioni dell’articolo 110 del Decreto Legge 104/2020 (convertito dalla Legge
126/2020) la societd ha ritenuto opportuno nivalutare il marchio aziendale *Sangritana Cargo”
per Euro 400.000 sulla base di una perizia redatta da un terzo esterno esperto ¢ indipendente,
applicando un eriterio di prudenza rispetto al range di valori identificato dal perito ed iscrivendo
in contropartita un'apposita riserva di patrimonio netto.

Immobilizzazioni materiali

20.971.851 16.649.803

Movimenti delle immobilizzazioni materiali
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L'aumento delle voci nelle immobilizzazioni materiali di “Altri beni” ¢ “Immobilizzazioni in corso”
sono dovuti agli investimenti effettuati dall’azienda , iniziati nel 2022 con la sottoscrizione dei
contratti di acquisto e con il pagamento degli acconti. Tali investimenti riguardano I"acquisto di nr.
I locomotiva diesel D744 e nr. 2 locomotive elettriche.

In  forza dell’articolo 3 comma 8 del DL 1982022, il cosiddetto
decreto Milleproroghe, estende anche agli esercizi in corso al 31 dicembre 2023, per
soggetti economici che non redigono il bilancio secondo | principl contabili internazionali, il
regime derogatorio previsto dall’articolo 60, comman 7-bis, del DL 104/2020, come
convertito dalls Legge 126/2020. La societd quindi ha ritenwto di non imputare a conto
economico le quote di ammortamento relative all’esercizio. La mancata imputazione & stata
effettuata dopo attenta valutazione in merito alla recuperabilita delle quote al wermine del
periodo di ammortamento onginariamente previsto.

Per maggiori dettagli si ninvia al paragrafo “ammortamento delle immobilizzazioni
immateriali € materiali” sezione conto economico della nota integrativa,

Svalutazioni e ripristino di valore effettuate nel corso dell’anno

(Rif. art. 2427, primo comma, nn. 2 ¢ 3-bis, C.c.)

Per le immobilizzazioni mateniali non seno state effettuate svalutazioni né ripristini di
valore.

Operazioni di locazione finanziaria

La societd ha in essere al 31/12/2023 n. 2 contratti di locazione finanziaria, per i principali
dei quali, ai sensi dell’articolo 2427, primo comma, n. 22, C.c. si forniscono le seguenti
informazioni:

Aning in sorsi Anpo Precedente
RERLE] 2|A82

[Debriter resriun versa il locatore




Cinen fipsnrn

14 406

Wl enmmplessivi leaudin ded heni locat
afla duta di chivsm

424040

K29 i

4)

Srieeubfaanenis eflemn nell @emzio

5

Virland el Fomabis ol aosmportansesic @
fine eséreino

42 4y

LRI

212470

ME 70

o]

Remiiche . nprese di vilone =

Valore complesslvo setto def beni
lncuti

212470

SR 30

i

Maggior valore nefto dit bem miscaiul
reipert al valore oo contabile

Immobilizzazioni finanziarie

Movimenti di partecipazioni, altri titoli e strumenti finanziari

Saldo al 31/12/2023
5.140

derivati attivi immobilizzati
La Societa ha acquisito nel corso degli anni precedenti una partecipazione nella societd
consortile ABRUZZO INNOVAZIONE TURISMO con sede in Castel di Sangro (AQ) e con
un sovrapprezzo quota di euro 600 per ogni euro 1.000 di quote nominali acquisite per un
complessivo di euro 3.200 ed iscritta in bilancio al valore di acquisizione. La quota di
partecipazione, pertanto, € di euro 2.000 pari al 2% del capitale sociale di euro 100.000. Nel
corso del 2021 la Societa ha acquistato n. 10 partecipazioni nel POLO INOLTRA per un valore

Saldo al 31/12/2022
5.140

di € 1.940,00.

Attivo circolante

0

Rimanenze
Valore inizio Variazione Valore di fine
esercizio nell’esercizio esercizio
Materie prime, sussidiarie e di 37914 23805 51.019
COTEUMO Sl AR o
Totale rmanenze 27.214 231.805 31.019
Crediti iscritti nell'attive circolante
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Variazioni e scadenza dei crediti isceritti nell’attivo circolante
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La societd s1 ¢ avvalsa della facolta di non utilizzare il criterio del costo ammortizzato 2/'o di non
attualizzare i erediti che sono, quindi, valutati al valore di presumibile realizzo.

1l valore dei crediti risulta aumentato rispetto al 2022 di € 5.012.533,

I crediti Vs clienti nisultano superion all’anno precedente per € 2.410.904 , tale incremento ¢
dovuto all'aumento del fatturato registrato nel corso del 2023,

I crediti Vs controllante risultano aumentati di € 194.089, ed attengono ai servizi di agenzia e di
noleggio che la Societa eroga alla Capogruppo.

I crediti tributari attengono ai benefict fiscali denvant dalla 4.0 a seguito degh investimenti
effettuati dall’azienda nel coro dell’anno e risultano mcrementati per € 1.343.893, utilizzabili in
3 anni.

I crediti per imposte anticipate ammontano ad € 382.614. | crediti per imposte antiicpate sono state
calcolate sulla base delle perdite fiscali determinatesi negli anm passati, Le imposte anticipate
derivanti da perdite fiscali riportabili in anni successivi possono essere contabilizzate quando, oltre
alla ragionevole certezza di conseguire in futuro imponibili fiscali devono derivare da circostanze
ben identificate ¢ ragionevolmente non ripetibili (OIC25). Per questo aspetio si fa riferimento al Piano

industriale 2023-2026, approvato dal Socio nell’ Assemblea del 27/07/2023.

I crediti Vs altri risultano aumentati per € 681.053 ed attengono principalmente alla norma
merei 2023, quali contributi sui km percorsi sulla rete nazionale e al Sud.
I crediti verso clienti e i crediti vs altri sono stati indicati al netto dei fondi di svalutazione.

Disponibilita liquide

Saldoal31122023  Saldoal31122022 VedsdiaE.
| 765.596 1.195.775| -430.179|

Deposit bancari & postal) | 1.191.506 | 438.757 | 752.749 |




Assagni
Deeparo ¢ oltri valori b cussih 4.209 8,578 1 2.847
Totate dispanibitieh tyuide L.195.775 -430.179 165.596

Il saldo rappresenta le disponibilita liquide e l'esistenza di numerario e di valon alla data di
chiusura dell'esercizio,

Ratei e risconti attivi

Saldo al 31/12/2023 Saldo al 31/12/2022 Variazioni
2.084.750 1.736.710 348.040

Misurano proventi ¢ oneri la cui conipelenza ¢ anticipata o posticipata nispetto alla
manifestazione numeraria ¢/o documentale; essi prescindono dalla data di pagamento o
riscossione dei relativi proventi e onen, comumni a due o pit esercizi e npartibili in ragione
del tempo.

Anche per tali poste, i criteri adottati nella valutazione e nella conversione dei valon espressi
in moneta estera sono riportati nella prima parte della presente nota integrativa.

70 esercizio | 1.736.710 ETID
e ey SRELA0 148,040
Yaliics i sereizio 2.084.750 2.084.750

Nel dettaglio la competenza attribuita € relativa alle seguenti voci

ASSICURAZIONI 30,741
BOLLY 141334
CANONI LEASING 409918
CANONI DI LOCAZIONE BENI 75.370
DIVERSI

CONSULENZE 210815
COSTO FORMAZIONE 69,609
ALTRI SERVIZL 01611
MANLUTENZIONE LOCOMOTIVE F65272
TOTALE 2.084.750

Oneri finanziari capitalizzati
Nell'esercizio sono stati imputati oneri finanziani ai conti iscritti all'attivo (articolo 2427,
primo comma, n. 8, C.c) in quanto trattasi di oner finanziar per immobilizzazioni materiali

in costruzione (Oic |16),

Nota integrativa, passivo e patrimonio netto



Patrimonio netio
(Rif. art. 2427, primo comma, nn. 4, 7 ¢ 7-hix, C.c.)

Saldo al 31/12/2023 Saldo al 31/12/2022 Variazioni
8.288.227 8.204.412 83.815

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Valore di inizie : | Rinubiata di
f ! v
Tt Du:ﬂlu Hicliss:

Capirale [ wss00m T 0. 550.000
Mieerve legule 1901 1901
Huserss scmirdimatia da i RS (NN
pes s _ 1), 000
Ve alird riserve 1689 |2
Toealis ulwre siscevs: AL A% KTrs
Lt | o) posetn o s 1241793 417,187 -1 781150
Uvidn {perdiin ) deilessrcinio 517357 E3MIT
Teale pastiwenio aetn | B30 1D 200 BYRIT 285 327

Nel patrimonio netto, in ossequio alle previsioni del Decreto Legge n. 104/2020, sono state
costituite riserve indisponibili volte ad evidenziare |"'ammontare delle rivalutazioni operatee
al netto dell’eventuale imposta sostitutiva corrisposta per 'ottenimento della rivalutazione
stessa anche ai fimi fiscah ex articolo 110.

Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto
Le poste del patnimonio netto sono cosi distinte secondo ['origine, la possibilita di

utilizzazione, la distribuibilitd ¢ "avvenuta utilizzazione nei tre esercizi precedenti (articolo
2427, primo comma, n. 7-bis, C.c.)

9.580.000 B
3.901 AB
300,000 AB.D
1689 AB.D
401.689

(1.781.178)
83.817

8.288 227

Legesda: Az por sumente ff capitale 8: per cogrerticen perdite € per diveribuzione wi sovi Dz per alted vineali
statutarf E: aftre




Fondo rischi e oneri
Saldo al 31/12/2023 Saldo al 31/12/2022 Variazioni
159.147 159.578 -431,00

Il fondo rischi ed onen & stato ereato nel 2022, anconducibile a sanzioni 1va non versata.

Trattamento di fine rapporto di lavore subordinato
(Rif art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

Saldo al 31/12/2023 Saldo al 31/12/2022 Variazioni
388.111 384.833 3.278

Trattamento di fine rapporto di lavoro

_ subordinato
Valore di inizio esercizio 384.833
- Accantonamento nell'esercizio 182218
Utlizzo nell'esercizio 178.940
Totale variazioni 3278
Valore di fine esercizio 388.111

Il fondo accantonato rappresenta l'effettivo debito della societa al 31/12/2023 verso 1
dipendenti in forza a tale data, al netto degli anticipi corrisposti, Tale fondo ha subito un
decremento dovuto al rientro del personale d’esercizio del settore gomma nella Societa TUA
S.p.A., a seguito della cessione delle linee commerciali e di alcuni pensionamenti avvenuti
nel 2023,

Il fondo accantonato rappresenta 'effettivo debito maturato verso i dipendenti in conformita
di legge ¢ dei contratti di lavoro vigenti, considerando ogni forma di remunerazione avente
caratterc continuativo.

1l fondo corrisponde al totale delle singole indennitd maturate fino al 31 dicembre 2006 a
favore dei dipendenti alla data di chiusura del bilancio, al netto degli acconti erogati, ed é
pari a quanto $i sarebbe dovuto comispondere ai dipendenti nell'ipotesi di cessazione del
rapporto di lavoro in tale data.

11 fondo non ncomprende le indennitda maturate a partire dal 17 gennaio 2007, destinate a
forme pensionistiche complementari ai sensi del D. Lgs. n. 252 del 5 dicembre 2005 ovvero
trasferite alla tesoreria dell" INPS.

L'ammontare di Tfr relativo a contratti di lavoro cessati, il cui pagamento € scaduto prima
del 31/12/2023 ¢ stato iscritto nella voce D. 14 dello stato patrimoniale fra gli altri debiti.
Nell'esercizio successivo al 31/12/2023 non si prevede di corrispondere ai dipendent un
ammontare di Tfr a seguito di dimissioni incentivate ¢ Ji piani di nstrutturazione aziendale.

Debiti
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

Saldo al 31/12/2023 Saldo al 31/12/2022 Variazioni



32.479.650 25.001.781 7.477.869

Variazioni ¢ scadenza dei debiti
La scadenza dei debiti € cosi suddivisa (articolo 2427, primo comma, n. 6, C.c.).

o Ounia i cut
Vilore Al Variadione Vare difine  seadence PO gy residua
esercizio  MWesercizio  esercizio enr esereisi  Tuperioreas
3 D] Lol  Iesercizio i anni
Debiti vy bunche 10700710 | 262478 | 10438.232 | 2507994 | 7.930.9%M 9.440.216
Rehiti very ahn 0 0
Actiiti il i 1 1 il
Debitiversa fimitord [ 1979715 | 7972850 | 99523563 | 6620510 | 3323055 3,323,055
Dbt verso contollants | 7.908.901 611,485 B.500.386 | 6.9501.361 1.569.025 |.569.025
Debiti triwytan 5. 264550 262478 2386438 525,826 1.860.632 | B60.632
pvilenn e di emeras | 120104 1987 13417 137 0 i
Aluri debiny | 1026821 42,071 | Do§ 592 417487 611405 631405
Totale debiti (25000781 | 8.0934638 | 32479.650 | 16639469 | 15.315,111 | 16.824.333

Al riguardo si segnala che il debito verso le banche ¢ rappresentato dal mutuo ottenuto dalla
Societi dall'Istituto ICCREA occorso per 1"acquisto dei due nuovi locomotori CZ LOCO. 1l
mutuo ¢ stato stipulato in data 17.02.2020 ed ¢ prevista la data di estinzione al 30.06.2028.
Il mutuo € stato contratto al tasso vanabile con spread da applicare al parametro di
indicizzazione del 2,80% tasso nominale 2,80% e tasso annuo effettivo globale 3.229%, e
dal finanziamento Sace per € 3.000.000 stipulato in data 26.11.2021 scadente il
30.09.2027.A questo va aggiunto il finanziamento Sace stipulato in data 15/06/2022 per
I*acquisto di numero 3 locomotive ( nr.2 elettriche ¢ nr. | diesel), per € 2.500.000 di cui si &
provveduto nel corso dell’anno all’effettuazione degli acconti ai fornitori. Inoltre, la Societd
ha rimborsato durante il 2023 € 781.839 quali quote capitali del mutuo stipulato nel 2020
per l'acquisto delle due locomotive diesel e quota capitale del finanziamento di €
3.000.000.La societa a dicembre 2023 ha sottoscritto un finanziamento di € 500,000 guale
prestito ponte del finanziamento Simest, che verra rendicontato a luglio del 2024.

Di seguito si formisce un dettaghio della composizione dei debiti pit rilevanti

VERSO BANCHE PER INVESTIMENTT 0438
FORNTTORI ITALLA B.0952.565
FORNITORI I'TALLA VERSO CONTROLLANTE EE. fa51.361
FORNITORE ITALTA VERSD CONTROLLANTE E.o. 1.560.025
DIFENDERTI C/FERIE, PERMESSN, BANCA ORE 318407

Risconti passivi

3.766.800

2.267.600




[ risconti passivi riultano aumentati nel corso del 2023 per € 2.267.600, ¢ attengono al credito
d'imposta 4.0, Nel corso del 2022 sono stati sottoscritt contratti di acquisto per 1 locomotori,
¢ piu’ precisamnete per lacguisto di nr 1 locomotiva diesel ¢ nr 2 locomotive elettriche, cha
accontate nel 2022 hanno consentito di beneliciare del credito d"imposta 4.0.

Debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali
Non esistono debiti assistiti da garanzia reale su bem sociali (articolo 2427, primo comma,
n. 6, C.c.)

Finanziamenti effettuati da soci della societa
Non vi sono “Debiti verso soci per finanziamenti™ da ripartire secondo le scadenze e la
clausola di postergazione contrattuale (articolo 2427, primo comma, n. 19-bis, C.c.).

Operazioni di ristrutturazione del debito
La societa non ha avuto operazioni di nistrutturazione del debito.

Nota integrativa, conto economico
Ai fini della corretta interpretazione del bilancio chiuso al 31/12/2023 e della valutazione
circa la possibile comparabilitd dello stesso con il bilancio relativo all‘esercizio precedente,
si evidenzia come la situazione emergenziale derivante dall’infezione da SARS Cowid-19
abbia reso necessaria I'adozione di specifiche misure di sostegno dell"attivita e dei lavoratori
coinvolti, con conseguente effetto sui documenti componenti il bilancio ed in particolar
modo il Conto Economico.
Nel dettaglio la Societa ha ritenuto opportuno:

I. di imputare parzialmente le quote di ammortamento d'esercizio relative alle

immaobilizzaziont materiali e immaterali;
2. richiedere specifici contributi in conto esercizio, qualora possibili.

Valore della produzione

Sl.lﬂl nsunm _ Saldo al 31/12/2022 Variazioni

| 14,144, 993 11630260 2.514.738
Descrizione | ﬂﬂﬂii?_ o 31/12/2022 Variazioni

Ricavi vendite ¢ prestiioni 12.023.402 9.23] 369 2792033

Viriszioni fimangnze prodotr)

wwhm mm

ncrementi immobilkzzsriont per lavor intemi

Altri ricavi ¢ proventi 2.121.59% 2 39%.890 277294

Totale 14.144.998 11L.630.260 2.514.738

La vanazione ¢ strettamente correlata a quanto esposto nella Relazione sulla gestione,

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per

categoria di attivita
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 10, C.c.)



Categorin di attiviti Valore esercizio corrente
Trasporto merci so ferro 11.279.054
Agenzia viaggi 270.269
Noleggio Bus 474.079
Altri ricavi di prestazioni 2121.596
Totale 14.144.998

Il trasporto su merci avviene sulla base det contratu in essere per 1 sevizi resi a favore di
Sevel, Hupac, Captrain, CFl, Transwaggon,Trigano,Sit Rail, Stante Logistic, Honda ,
Bertani Trasporti Amadoni ed altni clienti, i cui servizi sono erogati presso il parco presa e
consegna di Fossacesia (CH), 'interporto di Manoppello (PE) , la stazione ferroviana di
Foggia (per il presidio industriale di Melfi) ¢ la stazione di Imola. Si segnala che durante il
2023 ( mese di maggio) la societa ha subito delle diminuzioni di fatturato a causa
dell'alluvione dell”Emilia-Romagna che ha interrotto il traffico ferroviario merci.

Costi della produzione

Variazioni
2.714.446

Saldo al 31/12/2022
11.378.429

311272023  31/12/2022  Variazioni

Saldo al 31/12/2023
14,092 875

725516 725.862 i346)
3.250.550 2.946.552 2.303.9338
3371862 2.269:975 1.101.887
3.195.940 3.180,290 15.650
584,934 573.712 6.222
182218 229.293 -47.080
10.512 169440 -6.428
T4511 L1184 -36.673
546,125 -546.125

696,832 734082 -76.660

14.092.875 11.378.429 2.714.445

Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci e Costi per servizi




Sono strettamente correlatt o quanto esposto nella parte della Relazione sulla gestione ¢
all'andamento del punto A (Valore della produzione) del Conto economico, Tra i costi che ha
subito un maggiore incremento ¢ da rlevare il costo del personale, infatti, nel corso dell"anno s
¢ provveduto all’assunzione di nuovo personale soprattutto legato all’esercizio ferroviario,
permettendo guindi all’azienda di cogliere le nuove opportunita presenti sul mercato ¢ richiest
dagli operatort cconomici.

Al riguardo si fornisce il seguente dettaglio dei costi per matenie prime:

MATERIALE DI CONSUMO VAR P
PNEUMATIC! AUTOMEZZ] STRUMENTALI 68
RICAMR] MATERIALE ROTABILE TERZL 1o, 6.343
GASOLIO AUTOMEZZT STRUMENTALS 133.980
LUBRIFICANTT E FRODOTTE AFFIND AUTOMIEZZ] 13.376
VESTIARIO FERRO 13.8491
BATTERIE AUTDMEZZ] STRUMENTALL 915
BENT DIVERST 2.044
RICAMBI MATERIALE, ROTABILE PROPRIO 259, 15.282
GASOLIO FERRO

504440

Si fornisce il dettaglio del costo per servizi:



THASPORTL IMBALLL SPEDIZICON], SVINCOLI
SERVIZI EFFETTUATL DA TERZ

UTENZE VARIE RACCORDOD

MANUTENZ MATER ROTABILE PROPRIO {25%)
MANUTENZMAT. ROTAR. TERZL
ALTRE MANUTENZION | FERRO

SPESE PEDAGG! AUTOSTRADALLADT
PEDAGO] FERRO

ASSIC, REA-INCEN DIC-FURTO MATER ROTAE,
ASSICURAZIONT VARIE

VIGILANZA

PTLIZLA A UTOMEZA STRUMENTALL

PULIZIA LOCALTE ALTRI RENT

PULIZLA FERRO

INDENNITA" ED ONERI PREV.AMM RE UNICG
INDENNITA ED ONERI PREV. MEMBRIC.5.
CONSULENZE FERRO

CONSULENZE TECNICHE
SPESE TECNICHE

CONSULENZE AZIENDA LI DRGANZZATIVE
SPESE PUBBLICITA'/ PROPAGAN DA
CONSULENZE LEGALL

CONSUMO TELEFONIA FISSA (IND.20%)
CONSUMI TELEFONIA MOBILE

CONS. ACHUA

SPESE POSTALLE TELEGHRAFICHE

SPESE RAPPRESENTANZA

BUONLPASTO

RICERCA, ADDESTRAM, FORMAZ DEL PERSONALE
SERVIZIO PER SMALTIMENTO RIFIUTI SPECIALL
CONSULENZA CONTARILE E FISCALE
SERVEI DIVERSI CAPOLINEA ETERMINAL
SERVIZI DIVERS] AMMINISTRAZIONE E CED
SERVIEL PER SICURERZA SUL LAVORD
ALTRISERVIZI FERRO

MANUTEN. ALTRI BENTTERZI

VISTO D] CONFORMITA' CONTABILE

DANNI MERCI

COSTI PER SERVIZLADY

VITTO E ALLOGGIO PER TRASFERTE

VITTO ALLOGGID PER NOLEGGIO
SOMBMINISTRAZIONE PERSONALE
PERSONALE DISTACCATO

CONSUMT DI ENERGIA ELETTRICA

CERIFICAZ QUALTTA'

COMP. ODV

VIAGGIO TRASPORTO PER NOLEGGIO

ALTRI SERVIZL

VIAGGIO, TRASPORTO PER TRASFERTE

4- 5002
1.749.848
41932
lq2.796
+£4.739
181 418
2h.2g)
oGo.g83
326,030
.84 8
3675
gab3
2B.202
12,229
45540
A4-443
toH. 245
750
47.0bo5
27140
33.7897
25.160
12.Hb6g
11499
L5

404
20,373
a8.826
54.631
2.704
a5-457
8.7499
7.08g
1.654
500.599
15465
.88
60,676
oR0.977
213.9609
9.247
41.306
10.151
SN
L.o17
12,0H30D
64

3.75%
gh.Boy

I costi per servizi hanno subito un incremento pari ad € 2.303.998, 1 costi che hanno subito un
incremento maggiore atiengono a pedaggi ferro ( + 878.481), servizi effettuati da terzi (+923.238),




costi per servizi adv (+157.185), altri servizi ferro (+181.781), collegati all'incremento di fatturato.

Costi per il godimento dei beni di terzi
La voce comprende i costi connessi ai contratti di leasing e ai contratti di noleggio delle
locomotive, come di seguito dettagliato

CANONE LOCAKIONE

100845
CANONE DI LOCAZ BENT DIVERSI DAL PREC,

304.545
NOLEGGI FERRO 2.914.157
NOLEGGIO AUTOBUS 10,815
AFFITT! INFRASTRUTTURA 41500

Costi per il personale

La voce comprende l'intera spesa per il personale dipendente e in somuministrazione ivi
compresi i mighoramenti di menito, passagg di categoria, scatti di contingenza, costo delle ferie
non godute ¢ accantonamenti di legge e contratti collettivi.

L'azienda ricorre alla somministrazione per far fronte alle esigenze derivanti dalle due business
unit lagate al turismo.

SALART E STIPENDIT (MENSIL.ORD) THPENT. 2.979.968
COSTO PERSONALE INTERINALE 215.971
CONTRIBUTL INPS

547.533
ONERL SOCIALL INALL DIPESDENTI

37.401

TFR ACCANT. DIFENDENTI

18z2.218
VISITE SANITARIE 5.361
CONGED| E FERIE MATURATI DIPENDENTI

(ig.020
CONTRAZIENDA F.DO PREV.COMPL 10.512
ALTRI COSTI 130

Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali e materiali

Per quanto conceme gl ammortamenti s1 specifica che gli stessi, calcolati sulla base della durata
utile del cespite e del suo sfruttamento nella fase produttiva, ammontano ad euro 339.541 per
le immobilizzazioni immateriali € ad euro 878.316 per quelle materiali. Tuttavia, In forza
dell’articolo 3 comma 8 del DL 198/2022, il cosiddetto decreto Milleproroghe che estende
anche agli esercizi in corso al 31 dicembre 2023, per i sogeetti economici che non redigono
il bilancio secondo 1 prncpr contabill  imlermazional, il regime  derogatorio
previsto dall articolo 60, comma 7-bis, del DL 1042020, ¢ome convertito dalla Legege
126/2020. la societa quindi ha rtenuto di non imputare a conto economico le quote di
ammortamento relative all’esercizio. La mancata imputazione & stata effettuata dopo attenta
valutazione in merito alla recuperabilita delle quote al termine del periodo di ammortamento
originariamente previsto. Per maggiori dettagli si rinvia al paragrafo “ammortamento delle
immaobilizzazioni immateriali € materiali” sezione conto economico della nota integrativa.

Al niguardo si fornisce il prospetto relativo alle immobilizzazioni immateriali



 Amm.to 2023
Descrizione Costo storico teorico in deroga
Costi dl impianto e di ampliamerto 951.893 85.670
Concessiani, licenze, marchi e diritti simili 619.066 55.716
Immabilizzazioni in corso e acconti 41.062
Altre 2.201.724 198.155
Tatale 3.813.745 338541

Al riguardo si fornisce 1l prospetto relativo alle immobilizzazioni materiali

. Amm.to 2023
Descrizione Costo starico thaisain daroea
Impianti e macchinari 63.697 6.370
Altri beni (locamaotor, autobus) 17.438.920 871.546
Immaobilizzazioni in corso 4.052.598 =
di cui relative a terreni e fabbricati
di cui relative ad altri beni 7.033
imm. Materiall in corso ed acconti . -
Totale 21.562.248 878.316

Altre svalutazioni delle immobilirzazioni

Non vi sono altre svalutazioni da segnalare,

Svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante ¢ delle disponibilita liquide
Non vi sono altre svalutazioni da segnalare.

Accantonamento per rischi
Non riusltano aceantonamenti.

Altri accantonamenti
Non vi sono altri accantonamenti da segnalare.

Oneri diversi di gestione
Gli oneri diversi di gestione sono pari a Euro 696.832.

Proventi e oneri finanziari

(756.198))

3uzen Junaee Vad

428 808

125.94]
200 867

144.129
(471.519)

15.188
(T71.386)




Likilh (pierctite) si coambi
Totale

Utile e perdite su eambi

(327.390)

Non vi sono utili e perdite di cambi da segnalare.

Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie

Non vi rettifiche da segnalare.

(756,198)

428808

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

Saldo al 31/12/2023 Saldo al 31/12/2022 Variazioni
-359.083 33.020 -392.103
[Imposte Saldo al
- 31/12/2023

Imposte eorrenti: 23.531 33.020 -9.489
IRES 12,950 10.250 2.700
IRAP 10.581 22.770 -12.189
Tisposite differife (antfeipute) -382.614 382614
IRES
IRAP -382.614 -382.614
Proventi (oneri) da adesione al regime di
consolidato fiscale / trasparenzs fiscale
Totale -359.083 33020 -392.103

Le imposte anticipate sono state calcolate sulla base delle perdite fiscali determinatesi negli anni
passati. Le imposte anticipate derivanti da perdite fiscali riportabili in anni successivi possono essere
contabilizzate quando, oltre alla ragionevole certezza di conseguire in futuro imponibili fiscali
devono derivare da circostanze ben identificate e ragionevolmente non ripetibili (O1C25). Per questo
aspetto si fa riferimento al Piano industriale 2023-2026, approvato dal Socio nell'Assemblea del

27/07/2023.

Nota integrativa, altre informazioni

Dati sull'occupazione
(Raf. art. 2427, primo comma, n. 15, C.c.)

['organico medio aziendale, ripartito per categoria, ha subito, rispetto al precedente esercizio,

le seguenti variarioni,




(]
I
fad
b

& oM

1l contratto nazionale di lavoro applicato & quello del settore degli Autoferrotranvieri.

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e
sindaci e impegni assunti per loro conto

Compensi al revisore legale o societa di revisione
(Rif art, 2427, primo comma, n. 16-bis, C.c.)

Al sensi di legge si evidenziano i cumspettm di competenza dell'esercizio per i servizi resi
dal revisore legale / o dalla societd di revisione legale e da entita appartenenti alla sua rete:

Categorie di azioni emesse dalla societa |
1I capitale sociale & cosi composto (articolo 2427, primo comma, nn. 17 e 18, C.c.).




Titoli emessi dalla societa
Non vi sono titoli emessi

Dettagli sugli altri strumenti finanziari emessi dalla societa
(Rif.art. 2427, primo commia, n. 19, C.c))
Nom vi sono altri strimenti emessi.

Impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato

patrimoniale

In conformitd con quanto disposto dall’art. 2427, primo comma, n. 9) del codice civile si
segnala che non vi sono informazioni in merito agh impegni, alle garanzie ¢ alle passivita
potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale,

Informazioni sui patrimoni e i finanziamenti destinati ad uno
specifico affare

Al sensi dell’articolo 2427 n. 20 ¢ 21 si segnala che non vi sono informazioni per patrimonio
destinato a uno specifico affare né fimanziamenti destinati a uno specifico affare.

Informazioni sulle operazioni con parti correlate

(Rif. art. 2427, prima comma, n. 22-his, C.c.)

Le operazioni con parti correlate sono poste in essere nel rispetto delle disposizioni delle
legut vigenti e sono regolate a prezzi di mercato. 81 segnala che non sono state poste in
essere, ne risultano in essere alla fine dell’esercizio, operazioni atipiche o inusuali, per ali
intendendosi quelle estrance all'ordinaria gestione dell’impresa, ovvero in grado di incidere
significativamente sulla situazione econornica, patrimoniale e finanziana della societd, Si da
infine evidenza che per la defintzione di “parte correlata™ si € fatto riferimento a quella
contenuta nel Principio contabile internazionale LAS n. 24,

Al riguardo si riepiloga il seguente prospetto

Crediti vs controllante Debiti vs controllante
B 5.553.264 6.951.361
| 1.569.025 pdr
5.553.264 | 8.520.386

Informazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale
(Rif. art. 2427, primo commua, n, 22-ter, C.c.)
La societa non ha in essere accordi non misultanti dallo Stato Patrimoniale.

Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura
dell'esercizio



La Societa nei primi mesi del 2024 ha avviato un nuovo contratto di trasporto ferroviario
merci con un cliente di primaria importanza il cui fatturato annuo dovrebbe attestarsi tra 1,5
/2 min di euro ed altri sono in fase di defimizione in linea con quanto previsto dai piami
arjendali 2023-2026.

Imprese che redigono il bilancio dell'insieme piu grande di

imprese di cui si fa parte in quanto controllata
Ai sensi di legge si evidenziano le informazioni di cui all'articolo 2427, primo comma, n. 22
quinguies ¢ sexies), C.C.

Insieme pii grande
TUA SpA
i - ; Chieti
Codice ﬁa@l: {purimgmb italiane) 00288240690
Luogo di deposito del bilancio consolidato Chieti

I dati essenziali della Controllante TUA S.p.A.esposti nel prospetto riepilogativo richiesto dall'art.
2497-bis del Codice Civile sono stati estratti dal relativo bilancio per I'esercizio chiuso al 31
dicembre 2022,

Per un’adeguata e completa comprensione della situazione patrimoniale e finanziaria di TUA S.p.A.
al 31 dicembre 2022, nonché del risultato economico conseguito dalla societd nell’esercizio chiuso
a tale data, si rinvia alla lettura del bilancio che, corredato della relazione delln societd di revisione,

¢ disponibile nelle forme e nei modi previsti dalla legge.




STATO PATRIMOMIALE

2022 2021
Ao
A) Crediti varso soci per versamantl ancora dowll
Totala creditl varso soci perversament ancora dowl (A)
B} Immabllizzazionl
Tatale Immobilizazoni immatariall 6.621.062 6623220
Tatale immaobilizzazioni mataral| 98.527.367 90.518.256
Tatale pariecipazion| 10.124,383 10492 303
2) crediti
Tolale Imm abillzadoni (B) 115272822 107.633.878
) Albvo circolante
Totalo rimananza 6.8B0.T50 6515807
immabilizzazion| materiall desfinate alla vendita -
= Credit
Totala cradii AGA24.777 77861 984
Totale atfivita finangarie che non costitviscono immobllizzmzoni
IV - Dispanibilita liquida
Totale disponibilits liquide 870263 1245114
Tolale atfivo circolants [(0) 84 175790 B5.622 805
D) Ratel & fiscont
Totale ratel & riscant attiv 1.627.762 1 E152T1
Totale alllve 210976374 194 A72.054
Pazziwo
Totale patnmaonio netlo 96,169,740 B5.833.174
B) Fondi pat rischi & onarl
Tolale fundl per rischl ed onerl 7.re4.521 8470420
) Trattamento di fine rapporto di lavorg subordinalo
Tolale Trattamento di Fine Rapparo TAaED452 8,185,760
1) Debiti
Tolale debit 63.039.487 77437690
ElRalsi & riscont
Totale ratei e rscont passiv 56,133,194 45,745 001
Totale passi 210976374 194 872 054




CONTO ECONOMICD
i Flord
A vinlore dalia produsone

V) ncas delle vendite & dalle prestaadon di cul: 10:0.055 248 BR.GR0 807

5% alki ricav @ proventl 22.804.332 18840875

Tolale valore detla produgona 122 858 580 113 521782
B} Cosli della produsdane

Totale cosl della produdone 121.010.000 112.737 a8z
Drtferanza s wilore o oozt della produdone (A-B) 1.848 580 Ta3 800
C) Provent e aner finanaan 165.985 18348

Totmla alr provent finarzan 166,985 18,340

17} interaasi e altn onan inanaan =

Totake inleressi e alli aner finanadan - 1186773 |- TBO.112
17-hiz) ulll o perdile su cambd -

Toiale proventl @ onen finanzar (15 + 16 - 17 +- 17-bis} - 1.019.788 |- TBO.783
D) Retifiche di valore di atia & passiwla finanaane =

18) rbalutasani

19) =walutaroni -

Totale dalla retiifiche di wlore di aitits @ pasaivia finandariae (18 - 15) - 324.080 (- 6,080
Risultato pnima delle imposte (A-B+-C+-D) 445 702 17047
20} Impaoste sui reddilo delfeserciao, comanh, diffiente  anticipate x

Tolale dalla imposto sul reddito dell'esercido, carrenti, differites e anlicipats 103140 [« 9463
21) Ukila (perdita) dellesarcizo 336562 26510

Informazioni relative agli strumenti finanziari derivati ex art.

2427-bis del Codice Civile

MNon vi sono informazion: da evidenziare.

Informazioni relative a startup, anche a vocazione sociale, e PMI

innovative

La Societi non ¢ interessata a tale mformativa in quanto non ¢ intervenuta |'iscrizione della
societd nell'apposita sezione del registro delle imprese come Startup Innovativa ai sensi

degli ant. 25 e seguenti del D.L. n. 179/2012.

Informazioni ex art. 1, comma 125-bis, della legge 4 agosto 2017

n. 124

Ai sensi dell’art. |, comma 125-bis, della Legge 4 agosto 2017, n. 124, n ottemperanza
all’obbligo di trasparenza, si segnala che sono state nicevuie sovvenzioni, contributi,
incarichi retribuiti e comunque vantaggi economici di qualungque gencre da pubbliche

amministrazioni come da Registro nazionale aiuti di stato e piu precisamente:
- Promozione dell’esportazione e dell’internazionalizzazione per euro 400.000;
- Garanzia del fondo a valere sulla sezione speciale per € 63.905,68;
- Garanzia del fondo a valere sulla sezione speciale per € 69.168.48;
- Garanzia del fondo a valere sulla sezione speciale per € 63.905,68;
- Agevolazione contributiva per € 49.803,01;
- Garanzia Italia per € 165.104,72;
- Aiuti ad imprese esercenti trasporto turistico per € 114.616,69;
- Esonero del versamento dei contributi € 46.888 81;
- Agevolazione contributiva per |'occupazione per € 192.574,22;
- Esonero versamento contributi previdenziali per nuove assunzioni € 83.214.84;



- Agevolazione contributiva per 'occupazione in arce svantaggiate € 52.208,89,
- Agevolazione coniributiva per |'occupazione in aree svantaggiate € 43.231,65;
- Agevolazione contributiva per I'oceupazione in aree svantaggiate € 62.607 21

RELAZIONE SUL GOVERNO SOCIETARIO (art. 6 D. Lgs. n. 175 del 19 agosto
2016)

Il D.Lgs. n. 175 del 19082016 dispone all'art. 6 "adozione di programmi specilici di
valutazione del rischio di crisi aziendale da presentare all’ Assemblea dei soci in occasione
della relazione annuale sul governo societario pubblicata contestualmente al bilancio.

Nella stessa relazione devono essere indicati gl altri strumenti che le societd a controllo
pubblico valutano di adettare (o le ragioni per cui hanno valutato di non adottare) con
specifico riferimento a:

« regolamenti interni per garantire la wtela della concarrenza, della proprietd industriale ed
intellettuale;

« un ufficio di controllo intermo a supporto dell’organo di controllo statutariamente previsto;
« codici di condotta ¢ programmu di responsahilita sociale di impresa.

La societd svolge attivitd principale di trasporto merel su ferro e attivitd secondarie di agenzia
viaggi e wasporto linee commerciali, Le Azion societarie sono interamente detenute dalla
TUA Sp.A. 1l modello di Governo Societario e Controllo & di carattere tradizionale ¢
rappresentato da Amministratore Unico e da Collegio Sindacale di cui agh artt. 2380-bis ¢
seguenti c.c. cul non € affidata anche la Revisione legale. Tale modello di Governo
Societario  garantisee il corretto  funzionamento della Societd e la valorizzazione
dell’affidability dei servizi erogati, La composizione, le fnzioni e le modalitd di
funzionamento dei suddetti organi, sono disciplinati dalla legge, dallo Statuto sociale e dalle
deliberazioni assunte dagli organi competenti.

I."Amministratore Unico in carica alln data di chiusurp dell’esercizio & il Sig. Alberto
Amoroso. | componenti del Collegio sindacale in carica alla data di chiusura dell’esercizio
risultano essere quale Presidente del Collegio Sindacale il Dott. Luca Verini ¢ Sindaci
effettivi la Dott.ssa Graziella Cianfrone e il Dott Filippo D'Angelo. La Revisione legale &
affidata alla PWC S.p.A.

Si e ritenuto utile ai fini del monitoraggio del nischio aziendale previsto dal sopra richiamato
art. 6 del . Lgs. [75/2016 n. 5 predisporre un programma di misurazione. Al riguardo sono
state individuate soglie di allerta laddove si verifichi almeno uno dei seguenti indicatori:

¢ la gestione operativa della Societa sia negativa per tre esercizi consecutivi In misura
superiore o pari al 2% sul valore della produzione,

¢ e perdite di esercizio cumulate negli ultimi tre esercizi, al netto degh eventuali utili di
esercizio del medesimo periodo, abbiano eroso il patrimonio netto in una misura superiore
al 25%;

e il peso degli oneri finanziari, misurato come oneri finanziari su fatturato, & superiore al
2%.

e la relazione redatta dalla societd di revisione o quella del collegio sindacale
rappresentino dubbi significativi sulla continuiti aziendale,

Nel merito; I'analisi del bilancio 2023 non evidenzia risultanze sopra soglia.
La Societa, anche nella previsione dell attuazione del codice della erist, ha nominato sin dal

2021 I'Organismo di Vigilanza ed ha redatto ed approvato il Modello Organizzativo ed il
codice etico, mentre continua a valutare come non necessaria "adozione di regolamenti



interni volti a garantire la conformita dell'attivita della societd alle norme di tuteln della
concorrenza stante le caratteristiche aziendali e dell attivita svolta.

Proposta di destinazione del risultato di esercizio

Si propone all'assemblea di approvare il Bilancio al 31 dicembre 2023 , con lo stato
patrimoniale, il conto economico ¢ la Nota Integrativa con ul utile pari ad € 83.817.00,
destinando a riserva legale la quota per legge e rinviando & nuovo la pertante residua.

La presente nota integrativi & redatta secondo quanto previsto dal Codice civile e dai principi
contabili. Per ottemperare agli obblighi di pubblicazione nel Registro delle Imprese, una
volta approvata, sara convertita in formato XBRL; pertanto potrebbero essere poste in essere
aleune variazioni formali necessarie per rendere tale nota compatibile con il formato per il
deposito,

I presente bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto economico ¢ Nota integrativa e
Rendiconto finanziario, rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale ¢
finanziaria nonché il risultato sconomico dell'esercizio ¢ corrisponde alle risultanze delle
seritture contabili,

Lanctano, 29 marzo 2024

Amministratore Unico
Alberto Amoroso
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SANGRITANA SPA

Socleta unipersonale di TUA S.pA

Sede in PIAZZA CAMILLO DELL'ARCIPRETE -66034 LANCIAND (CH)
Capitale sociale euro 9.580.000 |.v.

Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2023

Signari azionisti,
l'esercizio chiuso al 31/12/2023 riporta un risultato positivo pari a euro 83.817

Condizioni operative e sviluppo dellattivita

L'anno 2023 & stato un anno difficile per il settore merci ferroviario, le imprese risultano in affanno, 'obiattivo
& il requilibrio modale. 1l 2023 & stato un anno complicato per il settore del trasporto ferroviario delle merci
che, in aggiunta alle criticita strutturali della rete sulla quale sono in corso | lavori del Porr, ha dovuto fare |
conti con una serie di situazioni eccezionali che hanno compromesso la fruibilita di importanti infrastrutture per
periodi di tempo rilevanti : basti pensare all'limpatto sulla circolazione ferroviara dellalluvione in Emilia —
Romagna, alla ridotta capacita del unnel del Gottardo e alla interruzione dellz linea di Modane, che si protrarra
anche nel 2024. A twtto cid va aggiunto 'impatto sul mercato delle tensioni intermazionall derivanti dalla guerra
in Ucraina e dalla guerra in Medlo Oriente.

Durants il mese di maggio 2023 I'Alluvione nell’Emilia-Romagna, ha impedito alla Socletd di svolgere i propr
servizi ferroviari, in quanto la tratta adriatica di Rfi & stata chiusa, Cid ha comportato una perdita di fatiurato
per circa 725.000,00 e |a societa ha fatto ricorso all'utilizzo parziale delia Cassa integrazione per cercare di
ridurre l'impatio dei danni derivanti dalla calamita dell'alluvione, L'esercizio 2023 risulta condizionato da una
seria di fatiori negativi, sopra evidenziatli, che hanno di fatto ridotto |a crescita della Societa ai livelli-sperati,
ma che comungue hanno fatto registrare un incremento del 28% rispetto al fatturato dell'anno precedente, ben
maggiore rispetto alla crescita registrata nel 2022 | +8%),

Circa Il rasporto ferroviario merci | la Societa ha atluato una serie di azioni di sviluppo e crescita che le hanno
parmessao di soltoscrivere nuovi contratti e potenziamente del servizi gia esistenti.

Al sansi dell'art. 2428 si segnala che |'attivita viene svolta nella sede di Lanciano & nella sede secondaria di

Paglista.
Andamento della gestione
Andamento economico generale

Il quadre globale resta caratterizzato dalla forte incertezza derivante dagli sviluppi geopolitici, tra cul In primo
luogo la guerra in Ucraina, dal permanere dellinflazione su livelli elevali e dall'imigidimento delle condizioni di
finanziamento nel principali paesi avanzati, Da ullimo, | recanti episodi di dissesto bancario negl Stati Uniti e
in Svizzera, banché affrontati tempestivamente dalle autorita competenti, hanno ullerdormente alimentato la
volatilita sui mercati finanziar. | principall arganismi internazionall continuang a prefigurare un rallentamants
dell'attivita economica mondiale per quest'anno che, sebbene meno pronunciato di guanto atteso alla fine del
2022, sarebbe di entita significativa. Sacondo le stime diffuse ad aprile dal Fondo Monetano Internazionale, s
orescita del PIL mondiale scendera al 2,8 per cento nel 2023 (dal 3,2 dell'anno scorso), il peggior nisultato
degli ultimi venti anni, se si escludono |a crisi finanziaria globale e quella pandemica.

Nell'area dell'euro le tensioni legate alla guerra in Ucraina e i connessi eccezionali rincari dell'energia hanno
pesata in misura progressivamente pii intensa sulla cresciia ecenomica nel corso dell’'anno passato, fino ad
arrestarla nel quarto trimestra.

Nelle valutazioni della BCE formulate a marzo, il PIL dell'area aumenterebbe dell'1 per cento nel 2023 (dal 3.5
dell'anno scorso) e dell'1,6 sia nel 2024 sia nel 2025, lNnflazione scenderebbe al 5.3 per cento quest'anno
{dall't 4 nella media del 2022), per portarsi al 2,9 nel 2024 e al 2,1 nel| 2025,
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A fronte di guast sviluppl, nells furione di marzo || Consiglio direttiva della Banca centrale auropan ha
ulteriormente aumentato | lassi di interasse ufficiall, portando al 3 per cento il tasso di interesse di Afefimento
sl depositl delle banche presso la banca cantrale

Le previsioni presentata nel Documento dl econamia & finanza (DEF) prefigurano, con poche differenze tra
quadre tendenziale @ programmatico, una crescita del PIL Intormo all'l per cento guest'anno e all'1 5 nel
prossimo. Pur collocandeosi nalla parte supenore dellintervallo di stimea dispoanibili, queste prospettive sono nal
complesso coeranti con gl elementi che ho appena nchiamato. Come abblamae soltolingata n alire occasion),
nell'attuale fase di grande Incertezza le previsionl puntuall hanno natura largamente Indicaliva & possonn
essere smentite anche repentinamente. |l quadro del DEF presuppone Hl graduale dissipars| delle tension
associate alla guerra ed esclude sviluppi assai pil avversi, che pure sano possibili. | bilancio dsi rischi sulla
crescita e infath ancora significativamente orientato al ribassa, Qlire che degli effefli negativi |egat
all'evoluzione iImprevedibile def conflitto in Ucraina, le prospetitive potrebbero risentire del deterioramento delle
condizioni credilizie per 'aceresciuta avversione al rischio connessa con | dissestl bancari internazienall, La
forte riduzions del credito-alle imprase, in gran parle normale conseguenza della restrizione monetaria, & un
altro elemento da monitorare; essa rifiette in larga misura i rimborsi che le imprese hanno effettuato attingendo
Alle ample disponibilitd liquide presso le banche, ma anche condlzioni di offerta pid stringentl. Da ultimao, va
ricordalo che la congiuntura economica, colpita negli ultiml anni da perturbazioni di caratiere eccezionale per
natura ed entitd, & stata sostenula e stabilizzata grazie all'intervento particalarmente Incisivo delle politiche
sconamiche. Una tempestiva e efficace attuazione delle riforme & degli investimenti pravisti dal PNRR, zon gii
agglustamentl cha sl dovessero rivelars necessarl, costitulsce un elemeanto chiave affinche le prospattive di
sviluppd del’'economia itallana sl realizzino ceme delineato nel DEF.| Pil taliano & in crescita sla nel 2023
(+1,2%} sla nel 2024 (+1,1%), seppur in rallentamento rispetto al 2022 (Prospetto 1). < Nel biennio d|
previsione, laurmnento del Pil verrebbe sostenuto principalmente dal contributo della domanda intarna al netto
delle scorte (+1,0 punti percentuali nel 2023 e +0.9 p.p. nel 2024) e da quello pio contenuto della domanda
astera nelta (+0.3 e +0.2 p.p.). Nel 2023, le scorte dovrebbero fornire un marginale contributo negativo -0,1
m.p. 8 cul ne seguirehbe uno nullo nal 2024. < Ci sl attende che | consumi delle famiglle residenti e delle ISP
segnino, in finea con l'andamento dell'attivita economica, un aumento pel 2023 {(+0,5%), che sl rafforzera
l'anno succassivo (+1,1%), grazie all'ulteriore riduzione dell'inflazione associata a un graduale recupsro delle
rafribuzioni & al miglioramento del mercato del lavoro. Gli investimentl manterranno ritmi di crescita elevat|,
rispetto alle altre components; 3,0% nel 2023 & 2,0% nel 2024, In decelerazione rispetto al biennio precadentsa,
< Nel bignnio di previsione, l'occupazione, misurata in termini di unita di lavoro (ULA), segnera una crescita In
linga con quelta dal Pil (+1,2% nal 2023 & +1% nel 2024). || miglioramento dell'cocupazions sl accompagnera
& un calo del lasso di disoccupazione che scendera al 7,9% questanno e al 7,7% lNanno successivg, < |l
percorso di rentro dellinflazione, favorito dalla discesa dei prezzl dei bani enargetici e dalle politiche restrittive
attuate dalle banche centrali, si rifletters in una nduzione delia dinamica del deflatore della spesa delle famiglie
residenti sia nell'anno carrenta (+5,7%) sla. in misura maggiore, nel 2024 (+2,8%). < Lo scenario pravisiva si
fonda su ipotes) favorevoll sul percorso di riduzione del prezzi nel prossimi mesl e sulla attuazione del plana
di investimeantl pubblicl programmati nal biennio.

Lo scenarig internazionale resta caratterizzate da una domanda mondiale in cale, elevata incertezza &
condiziont finanziarle mano favorevoll per famiglie e imprese. Nel periodo plu recente, | segnall d
rallentamento dellinflaziona e il recedere delle turbolenze finanziarie hanno spinto le princlpali banche centrall
a proseguire il processo di rialzo del tassi di interesse anche se con un ritmo pid moderato, Questi elementi
rappresentano un freno all'economia mondiale che & attesa decelerare quest'anno per pol mostrare un
maggiore dinamismo nel 2024, La Commissione Europea ha rivisto al ribasso le stime di crescita del Pl
mondiale che nel biennio 2023-2024 & alteso crescere L'inflazione a maggio & stimata al 6,1%, in
rallentamento nspetto ad aprile (7,0%), grazie ad un calo dei beni energetici e &l rallentameanto di guelll di beni
alimentari & industrial non energetic,. A magagio, gl indicator) di fiducia europel mostrano segnall di
pegaioramento dal lato Imprese {-2,5 punti), in particolare del commercio al dettaglio, mentra il clima di fiducia
del consumatori continua a salire, seppure @ un ntmo pid lento (+0,6 puntl). Secondo la Commissione europea
Fattivita economica dell'area euro sperimentera un rallentamente significativo per 'anno in corso (+1,1%) a cul
segulrebbe un‘aceelerazione nel 2024 (+1,6%), rispettivamente dal 2,8% e del 3,1%

La componente plt dinamica della domanda interna & stata la spesa per consuml della pu_tiblica
amministrazione (+1,2%), seguita dagli Investiment! fissi lordi (+0,8%) e dalla spesa delle famiglie residenti e
defle ISP {(+0,5% la variazione congiunturale),
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Mel primo rimestre & proseguito | miglioramento del mercato del lavoro con una ripresa congiunturale delle
ore [avorate e delle unita di favoro (ULA) per il totale dell’'economia (+1,3% e +1,1% rispettivamenie), a sintesi
di un miglioramanto nell'industria in senso stretto (+1,8%) & neiservizi (+1,1%), dl una riduziona nell'agricatura
(«0,5%) & di una stabilizzaziona nelle costruzioni (- 0,1%), Ad aprile, | marcato del lavoro ha registrato un
ulteriore segnale positivo: la crescita dell'occupazione (+0,2% rispetto al mese precadente, +48mila oceupati)
porta il tasso di occupazione al 61,0% (+0,1 punti), mentre il tasso di disoccupazione scande al 7.8% (-0,1 p.p.
rispetto al mese precedents). Anche |l numero di inattivi si @ ulteriormente ridotto (-0,2%). Le prospettive
sull'oceupazione mostrano una sostanziale tlenuta. Nel primo trimestre || tasso di posli vacanti per I imprase
con almeno 10 dipendenti, e sceso al 2,1% con un decremento di parl entita (-0,2%) rispetto al trimestre
precadente sia nellindustria sia nei servizi. A maggio le aspettative delle imprese sulloceupaziong hanno
evidenziato una eterogeneita con miglioramenti nella manifatiura & nel commercio al dettaglio e un
peggioramento nelle costruzionl e nel servizi di mercato. In questo scenario la crescita delle ULA nel bisnnio
di previsione (rispettivamente +1,2% & +1,0%) si manterra In linea con quella del Pil, || tasso di disoccupazione
segnera un miglioramento nel 2023 (7,9%) che proseguira nal 2024 (7.7%)

(fonte: Banca d'lfalla, Istatl)

Andamento della gestione nei settori in cui opera la societd

L'esercizio trascorso sl e caratterizzato per 'aumento del fatturato del settore cargo (+28%), in controtendenza
rispetto alle alre aziende operanti nel medesimo settore e ad una orescita del fatturato delle attivita
commerciall (noleggio aulobus con conducente e agenzia di viaggio).

Sintesi del bilancio (dati in euro)
IN272023 31122022

Ricavi 14,144,898 11.630. 260
Margine operativo lardo (216.015) {668.583)
(M.O.L. o Ebitda)

Reddito operativo (Elt) 52,124 251.831
Litite (perdita) d'eserclzio 83.817 (537.387)
Adtivita fisse 24.713.784 19,835 869
Patrimonio nello complessiva B.28B.227 B.204.408
Posizione finanziaria natta (7.164.642) (B.244.441)

Principall dati economici

Il conto economico riclassificato della societa confrontato con quello dell'esercizio precedente & Il seguente (in
euro);

311212023 31112/2022

Ricavi nefil 13.876.859 10.709.848
Costi esterni 10,044,760  7.7262.008
Valore Aggiunto 3.832.099 3.447.840
Costo del lavaro 4.048.114 4116423
Margine Operative Lordo (216.015) (666.583)

Ammortamenti, svalutazioni ed altri
accantonameant

Risultalo Operativo (216.015) (668.583)
Proventi non caratteristicl 268.139 920,414
Proventi & onar) linanziar (327.390) (7T56.198)
Risultato Ordinario (275.266) (504,367)
Rivalutazionl e svalutazioni

Risultato prima delle imposte (275.266)  (504.367)
Imposte sul reddito (359.083) -33.020
Risultato natto 83.817 (537.387)
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Principali dati patrimoniali

Lo stalo patrimoniale riclassificato della secietd confrontato con quello dell'esercizio pracedente & il seguente
(in eura):

J1M212023 311272022

Immaobilizzazioni immateriah nette: 3.736.7493 3.180.920
Immaobllizzaziom matenali netle 20.871.851 16.648.803
Partacipazioni ed alire immobilizzazion| 5,140 5.140
finanzianiez

Capitale immobilizzato 24,713,784 19835869
Rimanenza di magazzino 51,019 27.214
Crediti verso Chent 10,793,737 6.188.744
Altrl eredit 6.673.042 4,264 489
Ratai g risconti attivi 2.084.750 1.738.710
Attivits d'esercizio a breve lermine 19.602.555 14.217.157

[rabitl verso fornitor
16.903.926 8.227.711

Acconl

Dabil) tribiutarn & previdenzial 638.943 489453

Altri debiti 289.545
437.487

Ratel e risconti passiv| 3,786.800 1.489.200

Passivita d'esercizio a breve termine
21.747.158 10.515.909

Capitale d'esercizio netto _

(2.144.601) 3.702.248
Trattamento di fine rapporto di lavero 388111 384.833
subordinato
Debiti tribulan e previdenziall {oltra 'esarcizio 1} 0
SUCCESSIVA)
Allre passivita a medio e lungo termine 10.344,383 14,101,038
Passivita a medio lungo terming 10.732.404  14.485.872
Capitale investito 6.867.719 757.537
Patrimonio netto (8.288.227) (8.204.408)
Posizione finanziaria netta & medio lungo {(7.818.380) (8.347.719)
termina
Posizione finanziaria netta a breve termine 653,738 1.103.278

Mezzi pm_pri e indebitamento finanziario {15.452.869) (16.448.849)
netto

A migliore descrizione della situazione patrimoniale della societa si ripertano nella tabella sottostante alcuni
indici di bilancio attinenti sia (i) alle modalita di finanziamente degli impieghi a medic/lungo termine che (i)
alla composizione delle fontl di finanziamenlto, confrontati con gli stessi Indici relativi ai bilanci degli esercizi
precedanti.

31/12/2023  31/12/2022

Margine primario ¢l strutturas 16.425.557 11.631.481
Qupzients primario di struttura 0,34 A1
Margine secandario di struttura 8807177 2.283.742
Duoziente secondario di struttura 0,75 1,12

Principall dati finanziari

L& posizione finanziaria netta al 31/12/2023 era |a seguente (in euro):
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311212023 31112/2022

Dapositl bancari 752,749 1.191.506
Denaro & ali valorin cassa 12,847 a4, 2649
Disponibilita liguide T65.506 1,195,775

Attivita finanzlarie che non costituiscono
immobilizzazioni

Obhligazioni & obbligazion| convertibil {entro
'esercizio sucoessivo)

Debiti verso sodl per finanziameanto {entro
l'esercizio successivo)

Dehiti verso banche (entro 'esercizio 111.858 G2.497
succesaivo)
Detiti verso altrl iinanziaton (entro |'esarcizio i 1]
sliccessiva)

Anllgipazioni per pagament esten
Cuota a breve di iranziamenti

Crediti fimanziar|

Dahiti finanzlarl a breve lermine 111.858 §2.497
Posizione finanziarla netta a breve 653.738 1.103.278
terming

Obbligazion| & obbligazioni convertibil (alire

I'msarcizio successivo)

Debitl verso socl per finanziamenta (ollre

l'esarcizio successiva)

Debitl verso banche (oltre 'esercizio 7.818.380 T.347.7189
BLCEESEIVG)

Debiti verso altr finanziator {olire 'esercizio

sUCCassivo)

Anlicipazioni per pagamenti estern

Quota a lungo di inansiamenll

Cradifl Nnanziar

Posizions finanziaria netta a medio e

lungo termine (7.818.380) (9.347.719)

Posizione firanziaria netta
(TA64.642) (8.244.441)

A migliore descrizione della siluazione finanziaria si riportano nella tabella sottostante aleuni indicl di bilancio,
confrantali con gl stessi indicl relativi al bilanc| deqll esercizi precedant.

IMM22023 3122022

Liquidita primana 1.00 138
Liquidita sacondaria 1.00 1.50
Indebitamenta 1,94 2,14
Tasso di copertura degli immabilizzi 0,65 0.88

Lindice di liquidita primaria & pari a 1,00. Rispetto all'anno pracedente |l dato risulta variato in modo negativo.
Quanto pit elevalo & questo indicatore, tanto pil posiliva & la situazione finanziara a breve termine
dell'impresa: se lindice & superiore a 1 significa infatti che nel presente sono gia disponibili risarse liguide
sufficienti per pagare tutti i fornitori.

Lindice di liquidita secondaria & pari a 1,00, Anche in questo caso quanta pid elevato & questo indicatore,
tanto pid positiva & |a siluazione finanziaria a breve termine dellimpresa, se l'ndice & superiore a 1 significa
Infalll che I'azienda non nell'immediato. ma comungue nel brave termine, rluscird a raperire denaro sufficienta
par estinguere le proprie passivita, || valore assunto dal capitale eircolante netto & sicuramente soddisfacente
in relazione all'ammaontare del debiti correnti. Rispetto all'anno precedente || dato risulta leggermente diminuito.
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L'indice di indebitamento & risultato pari-a 1,94

Il tasso di copertura degli immobilizzi risulta pari & 0,65,
Informazieni attinenti all'ambiente e al personale

Tenuto conto del ruolo sociale dell'impresa come evidenzialo anche dal documento sulla relazione sulla
gestione del Consiglio Nazionale del Dottori commercialistl e degll esperti contabill, sl ritiene opporiuno formire
le seguenti informazioni attinenti all'ambiente & al personale.

Personale

Mel corso dell'esercizio non sl sano verificate morti sul lavoro del perscnale iscritto al libro matricola né si sono
verificati infortuni gravi sul lavaro che hanno comportato lesioni gravi o gravissime al personale iscritto al libro
matricola,

Mel corso dell'esercizio non sl sono registrati addehbiti In ordine a malattie professionali su dipendenti o ex
dipendenti & cause di mobbing, per cui la societd & stata dichiarata definitivamente responsabile.

Ambiante

Nel corso dell'esercizio non si sono verificatl danni causati all'ambiente per cul la socield & stata dichiarata
colpevale in via definitiva.

Mel corso dell'esercizio alla nostra societa non sono state inflitte sanzioni o pene definitive per reati o danni
ambientall,

Nel corso dell'esercizio la nostra societd ha effettualo significativi investimenti in materia ambientali rinnavanda
la flotia dei mezzi su gomma con mezzi pid parformanti dal punto di vista ambientale,

Investimenti

Mel corso dellesercizio sostanzialmente sono statl effettuati investimenti tra essi si segnalano le seguenti
acquisizioni:

Immobilizzazioni Acquisizionl dell'esercizio
Automezs — Locomotive B.838,000
Attivita di ricerca e sviluppo
Al sensi dell'arl. 2428, comma 2, n. 1), Vi informiamo che Ia societa non ha posto in essere attivita di ricerca

& sviluppa,

Mel corso dell'esercizic 2023, luttavia, ha svolto attivita che =i configurano tra quelle riconducibill ai criteri di ammissibilita
pravisia dalla Legge 160/2019 & sm.i. ed in tal senso ha dedicato un significativo impegno delle proprie nsorse alla
realizzazione ol 2 progett per le Atlivita di innovazione tecnologica al fine di ottimizzare il processo logistico aziendale e
par realizzare nuovi prodotli. Si confids che 'esito positivo di tall innovazionl possa generare buonl Asullat in termini di
falturato con needute favorevoll sull economia azisndale.

Rapporti con imprese controllats, collegate, controllanti e consorelle

Mel corso dell'esercizio sono stali intrattenuti | seguenti rapporti con imprese controflant)

Societa Debiti Crediti Creditl Debiti Debiti Altro
finanziari finanziari commli commli  comm.li
rateizzat|
TUA S.pA 1] 0 5.553.264 B£.951.381 1.569.025 0
Totale

Tall rapporti, che non comprendono operazioni atipiche efo inusuali, sono regolati da normali condizioni di
mercato. Tali operazioni fanno riferimento unicamente al rapporti con la Capogruppo TUA S p.A |

Informazioni relative ad operazioni con parti correlate
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Le operazioni con parli correlate sono poste in essere nel rispetio delle disposizion| delle leggi vigenti e sono
regolate a prezzi di mercato, S| segnala che non sono state poste in essere, né risultano in essere alla fine
dell'esercizio, operazioni atipiche o inusuali, par tall intendandosi quelle estranes all'ordinana gestione
dellimpresa, ovvero in grado di incidere significativamente sulla situazione economica, paldimoniale e
finanziaria della societd,

Per maggion dettagll circa le operazioni effelluate si rinvia all'apposita sezione della nota integrativa,

Le operazionl eventualmenle posls in essefe con gli amministratori, i sindaci ed i soci, inerenti lesercizio
dellattivita di erogazione del servizio, discendono da disposizioni obbligatorie che vengono normate tramite
leggi e/o regolamenti regionali e locall e che pertanto non possono essere ricondotte a logiche di mercato né
essere soggelle a valutazioni di mercato.

Rischio di credito
Sj dave ritenere che le attivita finanziarie della socield abhiang una buona qualila creditizia e Fammaontare

delle attivita finanziarie ritenute di dubbia recuperabilita risulta rascurabile anche in relazione alla primaria
clientela con cul apera la societa, || valore dei crediti viene moniteralo costantemente nel corso dell'esercizio
in moda lale che lammontare esprima sempre il valore di presumibile realizzo; vengone, inoltre,
costaniemenle mohitorati | Nussi del pagament & le posizioni non in linea con | pagamenti, &l fine di assumere
iempestivamente gli opportuni rimedi,

Rischio di liquidita
La Societa vigila costantemente sull'andamento della posizione finanziaria al fine di evitare tensioni sulla
liquidita. Circa le politiche e le scelie sulla base delle quali si intende fronteggiare i rischi di liguidita sl segnala
che:
= non esistono strumenti di indebitamento o altre linee di credito per far fronte alle esigenze di
liquidita;
« la societd possiede depositl presso istiluli di credito per soddisfare le necessita di liquldita;
» non esistono significative concentrazion di rischio di liquidita sia dal lato delle attivita finanziaris che
da quello delle fonti di finanziamento.

Rischio di mercato

Di seguilo viene fornita un’analisi di sensitivita-alla data di bilancio, indicando gl effetii di possibili variazioni
sul conto economica In relazione alle variabili rilevanti di rischio, per ciascuna delle seguenti componenti:
rischio di {asso La sociela non & esposta a rischi di aumento dei fassi dinteresse, Nel corso del 2023 & stato
sottoscritto un finanziamento di € 500,000.

rischi di camblo — la Societa non ¢ esposta a rischi di cambio;

rischio di prezzo — la Societd non & soggetta a rischio di prezzo in quanto la determinazione dei corrispettivi &
contratiualizzata su commeassa,

Altri rischi ed incertezze
Non si ravvisano altri rischi & incertezze da segnare.

Evoluzione prevedibile della gestions

La Societa ha provveduto a predisporre apposito budget e con Assemblea del Z7/07/2023 & stato approvato
il Plano Industriale 2023-2026, opportunamente rimadulato in ragione della prevedibile evoluzione del mercato

in cui la societd opera,
Dall'analisi di questi documenti osserviamo il lrend di crescita della societa in termini di fatturato, grazie aj
nuovi accordi commerciali che ha concluso e che si appresta a concludere.

Gli investimenti che I'azienda ha realizzato sono:
- 1 locomativa diesel:
- 2 locomotive elattriche.

Gli investimenti In locomotori permetteranno alla Societa di eliminare parzialmente nel 2024 | canoni derivanti
dal noleggio delle locomolive, costo presente sia nel bilancio del 2022 che in quelle del 2023 per circa
3.000.000. Inoltre, tali investimenti ¢ permelteranno di usufruire del benefici fiscall dervanti dalla 4.0 e del
decreto Loco cari,
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La Societd ha sviluppata per il 2023 nuovi servizi Cargo in veste di main contractor, sia verso | Quadrante
Europa, per Cesna @ per Trieste, ed e sempre piu’ impegnata verso la diversificazione delle plass
mercenlogiche nei servizi ferravian, L'Iscrizione all’Albo Mazionale dei gestori ambientali, Le ha permeaszo di
attivare dei sarvizl ferroviari per il trasporto dei rifiuti.

Informazioni sulla Sociata & |e attivita gestite

Informazioni sulla Societa e le attivita gestite
La societa opera nel settore del trasporto merci e In modo residuale in quelio dalattivita di nolegglo con

conducente e agenzia viaggi.
La compesizione del Capitale sociale & al 100% posseduta dalla Societa TUA S.p.A

GOVERNANCE
La governance della Societa & composta da un Amministratore Unico, dal collegio sindecale, dall'organisme
di vigilanza e dalla societa di revisione.

AMMINISTRATORE UNICO
Alberto Amoroso

COLLEGIO SINDACALE

Luca  Verini Presidente del Collegio Sindacale
Graziella Clanfrone  Sindaco effettiva

Filippo D'Angelo Sindaco effettivo

Luca Antonelli Sindaco Supplente
Ottaviana Giagnol| Sindaco Supplenie

ORGANISMO DI VIGILANZA

Dott. Emiliano di Genova Prasidente
Dott. Vincenzo Serraiocco Componente
Dolt.ssa Laura Scutti Componente

REVISORE LEGALE

PWC 5.p.A.

Sedi sacondarie

La societa opera presso:

la SedeLegale a Lanciano (CH) In plazza dell'Arciprete n. 6
sede operativa a Lanciano Via Cesare Battisti 26

sade per deposito a Pagliela Cda Saletti sne

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio:
Di seguito si riepilogano | principali eventi successivl alla chiusura dell'esercizio

Comunicazione contribuzione straordinaria in c/capitale
La societa, nell'esarcizio in esame, ha ancora del credili d'imposta derivanti dall'acquisio dei locomotori,

Invastimenti
La societd, nell'esercizio in esame, ha effettuato consistenti investimenti, sulla Mlolta dagli automezzi per |l

trasporto merci, per effetto dei quali sono stati attivali nuovi servizi a miglior margine operalivo e acquisite
nuove commesse di traporto merdi,

Azioni proprie e quote possedute

Transazioni con imprese controllate, collegate, controllanti e imprese sottoposte al controllo di queste
ultime

La socleta non possiede, alla data del 31.12.2023, proprie azionl, né azioni o quote di socista controllanti, Né
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ni ha posseduta o movimentate nal corso dellesercizio 2023,
Mulla pertanto da rilevare al senai dell'art. 2428 comma 2 punti 3 e 4 del C.C.
MNel corso dell'esercizio I3 secieta non ha effettuato alcuna operazione relativa a proprie azioni o ad azioni o

quole di soclata controllantl.
Proposta dl approvazione del bilancio d'esercizio,

Sigrnarl soo,
Sottoponiamo alla Viostra approvazione || Bilancio con lo Stato Patrimoniale, i| Conto Economico & la Nota

Integrativa, nonché la relazione sulla gestione.
Vi ringraziama par la fiducia accordataci @ Vi invitiamo ad approvare || bilancio cosi come presentato;

Larciaro, 29.03.2024

L"Amminisiratore Unico
Alberto Amoroso
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Relazione della societa di revisione indipendente

ai sensi dellarticolo 14 del DLgs 27 gennaio 2010, n® 39

Ml'nrionista unico della
Sangritona SpA

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio

Abbiamo svolto Ia revisione contabile del bilancio d'esercizio della societd Sangritana SpA (I
Societd), costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2023, dal conto economico, dal rendiconto
finanziario per 'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situnzione patrimoniale e finaneiaria della Societd al 31 dicembre 2025, del risultato economico & dei
flussi di cassa per l'esercizio chiuso a tale data in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i
eriteri di redazione,

Elementi alla base del giudizio
Abbinme svalty la revisione contabile in conformita ai prineipi di revisione internazionali (1SA Italia).

Le nostre responsabilitd ai sensi di tali prineipi sono ulteriormente deseritte nella sezione
Responsabilita della societd di revisione per la revisione contabile del bitancio d'esercizio della
presente relazione. Siamo indipendenti rispetto alla Societd in conformita alle norme e ai prineipi in
materia di etica e di indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilaneio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui basare il

nostro ghudizio.

Richiamo di informativa

La steieti nel proprio bilaneio d'esercizio chivso al 31 dicembre 2029 51 & avvalsa della Bealta di non
effettuare gli ammortamenti dei beni materiali e immaterfali ai sensi dell'articolo 3 comma 8 del DL
198 /2022 che estende anche agli esercizi in corso al 31 dicembre 2023 il regime derogatorio previsto
dall’articolo 60, comma 7-his, del DL 104/2020, come convertito dalla Legge 126/2020.
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Le ragioni che hanno portato la societi all'adozione della deroga, le immobilizzazioni interessate e la
misura della mancata effettuazione degli ammortamenti, nonché i relativi impatti in termini economici
e patrimoniali sono deseritti in nota integrativa al paragrafo “Immobilizzazioni Immateriali” e
"Immuibilizzazioni Materinli”,

[l nostro giudizio non & espresso con rilievi in relazione a tale aspetto.

Responsabilita dell'amministratore unico e del collegio sinducale per il bilancio
d'esercizio

L'nmministratore unico & responsabile per lu redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, ned termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dallo stesso
ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi
dovuti a frodi 0 u comportamenti o eventi non intengionali,

L'amministratore unico & responsabile per la valutazione della capacitd della Societd di continuare a
operare come un'entitd in funsionamento e, nella redazione del bilancio d'esereizio, per
l'appropriatezza dell'utilizzo del presupposta della continuita aziendale, nonché per una adeguata
informativa in materin. L'amministratore unico utilizza il presupposto della continuiti aziendale
nella redazione del bilancio d'esercizio a meno che abbia valutato che sussistono le condizioni per la
Iig]uidnzinne della Soeieta o per l'interruzione dell'attivitd o non abbia alternative realistiche a tali
jcelte.

1l callegio sindacale ha la responsabilitd della vigilanza, nei termini previsti dalla legze, sul processo
di predisposizione dell'informativa finansiaria della Societi.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
d'esercizio

I nostri obiettivi sono Uacquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio desercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali, e 'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole
sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una
revisione contabile syolta in conformitd ai principi di revisione internazionali (ISA Ttalia) individui
sempre un errare significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare di frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali & sono considerati significativi qualora ci si possa
ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le
decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio &'esercizio.

Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (1SA
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale
per tutta Ia durata della revisione contabile, Inoltre:

. abbiamo identifieato e valutato i rischi di errori signifieativi nel bilancio d'esercizio, dovuti a
frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito ¢ svalto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti e
appropriati su cui basare il nostro giudizio, Il rischio di non individuare un errore
significativo doviito a frodi & pil elevato rispetto al rischio di non individoare un errore
significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode pud
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implicare esistenza di collusioni, falsificazioni, omissiont intenzionali, mppresentazion
fuorvianti o forzature del cantrollo interno;

° abbiamo sequisito wus comprensions del eontrollo nterns rileviante al fini dells revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle civcostanze e non
per esprimers un giadizio sull'elficacia del controllo intermo della Societd;

] abbiamo valutato lappropriatezza dei prineipi contabili utilizzati nonché In cagionevolesa
delle stime contabili effettuate dall'smministratore unico, inelusa la relativa informativa;

- stumo giunti a una conclusione sull'appropriatezza dell'vtilizzo da parte dell’amministratore
unico dal presupposto della continuiti aziendake e, in base agli elementi probativi acoguisiti,
sull'eventunle esistenza di un‘incertezza significativa ri i+ a eventi o circostanze che
possono far sorgere dubbi signifieativi sulla capacit della Societd di continuare a operare
come an'enlitd in funxionamento. In presenea di un'incertezzn significativa, stamo tenuti i
richiamare I"attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio
ovvern, qualora Lale informativa sia inadeguata, a riflettere tale cireostansa nella
formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi
sequisiti fino alla data della presente relasione. Tuttavia, eventi o cireostanze successivi
possono comportare che la Societd cessi di operare come un'entiti in funxionamento;

. abbiamo valutato la presentazione, la struttura & il contenuto del bilancio d'esercizio nel suo
complesso, inelusa Vinformativa, e se il bilancio d'esereizio puppresenti le operazion e gli
eventi sottostanti in modo da fornive una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivith di governance, identificati a un livello appropriato
come richiesto dagli ISA Italin, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per In
revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel
eontrollo interno identificate nel corso della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

CGiudizio ai sensi dell’articolo 14, comma 2, lettera ), det DLgs g39/10

L'amministratore unico della Sangritana SpA @ responsabile per la predisposizione della relazione sulla
gestione della Sangritana SpA al 3i dicembre 2023, incluse la sua eoerenza con il relativo bilancio
d'esercizio e la sua conformitd alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Htalia) n° 720B al fine di esprimere
un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d'eservizio della Sangritana SpA
al 31 dicembre 2023 e sulla conformiti della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una
iichiarazione su eventuali errurd significativi,

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio della Sangritana SpA
al 31 dicemhbre 2003 ed & redatta in conformiti alle norme di legge.
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Con riferimento alla dichinrazione di cui all'articolo 14, comma 2, lettera e), del DLgs 30/10, rilasciata

stlla hase delle conoscenze o della comprensione dell'impresa e del relativo contesto acquisite nel
corso dell'attivita di revisione, nan abbiamo nulla da riportare.

Pescara, 1} miageio 2024
PricewaterhouseCoopers SpA

% /jW\_ﬂd—w
Stefana Amicone
[Revisore legnle)
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SANGRITANA S.P.A.
Piazza Camillo Dellarciprete n. 6, 66034 Lanciano (P.IVA D0083520668)

COLLEGIO SINDACALE

All'Assemives del sodi della Sociela Sangritana S.p. A

Relazione unitaria del Collegio Sindacale al
BILANCIO D’ESERCIZIO AL 31.12.2023

Verbalg n. 2 del 12.04.2024

Sigriori Sogi,

la presenla relazione e stata approvata collegialmente ed in tempo ulile per |l suo deposito presso la sede
della societa, nel 15 giom| precedenti la data dalla prima convacazione dell'assemblea dl approvazione del
bilancio,

Il Collegio Sindacale, nell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2023, ha svollo e funzioni previste dagh artl. 2403
& 55, Compste, quindl, allo scrivente Collegio |'attivita di vigilanza sull'asservanza della legge e dello
Statuto, sul rispetto del princlpl di corretta amministrazione e sull adegualezza dell'assetto amminisirativo,
oraoanizzabive @ contabile adottato dalla Societa e sul suo corretto funzionamenta.

La presente relazione unilaria contiene |a "Relazione ai sensi dell'art. 2429, comma 2, c.e.” che si suddivide
a sua volla nelle sezionl 1) Attivita di vigllanza ai sensi dell'art. 2403 e =5, ¢ e 2) Osservazionl sul progelto
d'esercizio,

Il Collegin Sindacale ha avuto un costante scambio di informazionl con 'Organe Incaricalo della vigilanza
sull'efficacia, I'osservanza e l'aggiomamento del Modello di organizzazione, gestiong e controllo ai fini del
D.Lgs. n. 231/01 della Societa ("0dV") nonché con la Societd di revisions legale della Sangritana Spa.

Il Collegio prende atto che I'Amministratore unico ha approvato, in data 29/0372024, || progetto di bllancio
relativo all'anno 2023 e rileva che la Societa di revisione legale, alla data odisma, ancora non ha trasmesso
la propria relazione di revisiohe e giudizio sul bitancio. || presente bilancio viene approvato allinterna del
terming ardinario di 120 giornl ai sensi dell'art, 2384 dal Codice Civile e deliart. 29 delio staluto sociale,

Il bilancio-al 31 dicembre 2023 si compong dallo state patrimoniale e del conto economico entrambl redatti
secondo | prospett di cui agll articoli 2423, 2424 e 2425 del codice civile. Al fine di rendere maggicrments
fruibili le cifre riportale nel citall prospetti df bitancio, al sensi dall'articolo 2427 & 2427 bis del codice civile, &
stata redatta la nota integrativa che costitulsce parte integrante e sostanziale del bilancio, E stato presantato,
inolire, Il rendiconto finanziario con metodo Indiretto al sensi dell'art, 2425 ler de| codice civile cosl come
imerpretato dal principio contabile OIC 10. Come per I'anno precedente, lo schema di confo econamico ha
persa la sezione relativa alla gestione straordinaria (voci E20 ed E21) par tenere conto dalle novitd introdotte
nell'ordinamento nazicnale dal Dulgs. n. 139/2015, che ha attuate la Direttiva 2013/34/UE.
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Stato Patrimoniale

Bitancio 2023 Bilanclo 2022
Attivita
Immabilizzazioni 24 713784 19.835.869
Attivo Circolante 18,376,899 14 063, 760
Ratei e Risconti 2.084.750 1.736.710
Arrotondamenti o 0
_ Tp_!‘g{g 45.1?5_.433 35.53_5.343
Passivita
Patrimonio Netto 8.288.227 8.204.408
Fondi Rischi ed Oneri 545.694 546,185
Trattamenta di fine rapporto 388.111 384 B33
Debiti 32.186.601 25.001,781
Ratei e risconti 3.766.800 1.499.200
Arrotondament] 0 0
Totale 45175433 35,636.348
Conio Economico
______ Bilancio 2023 Bilancio 2022
Valore Produzione 14.144.998 11.630.260
Costi Produzione 14.092.8_?_’4 11 .EEI]_.EH
Praventi ed Oneri Finanziari - 327.390 -473.953
Rettifiche Attivita Finanziarie o 0
Risultato pre-imposte - 275.266 - 504.367
Imposte - 359,083 33.020
Risultato dell'esercizio 83.817 - 537.387

Il 'bilancio al 31.12,2023 si chiude con un risuliato netto positive di euro 83,817 3 fronte di una perdita de|
pracedente esercizio di euro 537.387, dovule al fatto che | ricavi delle vendite e delle prestazionl s
presentanc in aumento rispetto all'esercizio precedente di euro 2.722.033 per efietlo dellincremento def
fatturate del selfore cargo (+28%), in controtendenza rispetfo alle altre aziende operanti nel medesimo
setfore e ad una crescita del fatturato delle attivita commarciali (noleggio autobus con conducente & agenzia
df viaggio).

Il valore della posta contabile “Altd ricavi @ provent’” risulta essere sostanzialmente In diminuzions per il
valore di eliro 277,204,

Me deriva cha il Valore della produzione risulta pari ad euro 14,144,998 & sublsce un Incremento di surn
2,514,738 rispetto all'esercizio precadents.

Il risultato positive del-bilancio 2023 & stalo realizzato nonostante 'incremento dei costi della produzione di
eura 2.432.200 (totale costi della produzione eura 14.092.874),
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Tra le voci pid impaortant dei cost della produmone, si evidenzia che:

* [l gosto per il personale par ad euro 4.048.114 sublisce, rispetto all'esercizio precedente, un leggero
decremento di euro 68309, La voce comprende lintera spesa per || personale dipendente e n
somministraziona (secondo | principio contabile ©IC 12 voce BY) vl compresi | migliorament] di
merito, passaggi di categoria, seatll di contingenza, costo delle ferie non godute & aceantonamiant di
lagge e contratti collettivi

= |l costo per sarvizi (voce BY) aumenta, Invece, di euro 2.001.721 soprattutto in ragione dell'aumento
del saquantl costl:

~ Servizi effetfuat] da tera per euro 923,238
— Pedangi ferro per euro 878,481
Danni marci per eurc G0,676
— Cosl per servizi ADV per suro 157.185
— Consumi per energia eletirica per eurg 14,792
— Allri servizi ferro per eurg 509,580,

* |l costo per godimento di benl di terzi (che comprende | cosli connessi al coniratti di leasing e ai
contratti di nolegolo delle locomative) aumenta di euro 1.101.887 sopratiutto in ragione dell auments
del seguante costo;

— Noleggio ferro per auro 1.411 547,
Il tolale dell'Attive dello Stato Patrimoniale parl ad euro 45.175.433 subisce, 2023, un incremento di suro
4.539.085 rispelto allanno precadente soprattutto a causa dellaumento delle seguenti voci:

= Immobilizzazioni materiall per euro 4.322.048

= Crediti verso clientl per euro 2,.316.137

= Credili tibutari per euro 1,343,893

= Creditl verso altri per suro 482.771

Il totale dell'Attive circolante di euro 18.376.899 subisce, nell'esercizio 2023, un incremento di euro
4.313,130 rispelto all'anno precedents,
Analizzande || Passive dallo Stato Patrimoniale 'inoremento di euro 9.539.085 rispetto all'anno precedenta &
dovute all'aumento delle seguenti vooi:

= Debiti verso fornitori per euro 7.774.588

*  Debiti verso controllantl per eura 611,485

= Ratei e risconti passivi per euro 2 267 600,

Il fondo per rischi ed oner pari ad euro 545694 risulta sostanzialments invariato rispetto all'anno
precedente. Si registra un legaero decremento pari ad euro 431 dovuto all'utiizzo del fondo per il pagamento
degli interessi a seguito della rateizzazione dell'avviso bonario per mancato pagamenta IVA 2022,

Il Trattamento di Fine Rapporto di lavoro subordinato (TFR) subisce un incremento di euro 3.278. Si regisira
un ullizzo di euro 178,940, davuto al risntro del personale d'esercizio del setlore gormma nella Societa TUA
S.pA a seguito della cessione delle linea commerciall @ di alcunl pensionamentl avvenull nel 2023, mentre
l'accantonamento di competenza dell'esarcizio 2023 & pari ad suro 162.218.

Si ricorda che la responsabilita della redazione del bilancio e della relazione sulla gestione in conformita alle
norme che ne disciplinanc | criteri di redazione, compete all' Amministratore unico della Sangritana Spa.
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RELAZIONE Al SENSI DELL'ART. 2429, COMMA 2, C.C,
1. CATTIVITA'DI VIGILANZA Al SENSI DELL'ART. 2403 E 55 C.C.

Il Collegio Sindacale, In carica alla dala della presenle relazione, & state nominato dall' Assembles dei soci

della Sangritana 5.p.A. nella seduta del 27 luglio 2023, ai sensi dellad. 22 dello staluto sociale. Nella stessa

adunanza & stala nominata Ia sociela di revisiong PwC (PricewalerhouseCoopers S.p.A.) per il controllo

contabile

Il Collegio Sindacale dichiara che:

- [attivita tipica della societd non & mutata nel corso dell'esercizio in esame ed & cosrente con quanto
pravisio dall'oggetto sociale;

- la societd ha operato nel 2023 in terminl confrontabill con I'esercizio precedente;

- I'essetto organizzativo non & mutato nel corso dell'anno 2023,

La presente relazione riassume, quindi, 'attivita concementa informaltiva prevista dall'art. 2429, comma 2,

G.c. @ plu precisamente:

i risultati dell'esercizio sociale,

I'altivila svolta nell'adempimento del doverl previsti dalla norma;

L

- |e osservazionl & e proposte in ordine al bilanclo, con particolare riferimento all'eventuale utilizzo da
parte dell'organo dl amministrazione della deroga di cui all'art. 2423, comma 5, c.c.;

l'eventuale ricevimento di denunce da parte del socl di cul all'art. 2408 c.o.

Le atlivita svolle dal Collegio hanno riguardalo, sollo 'aspetio lemporaie, lintero esercizio & nel corso
dell'esarcizio stesso sono state regolarmeanta svolte e riunioni di cui all'art. 2404 c.c. e di &l runionl sono

stati redatli appositi verbali dabitamente solioscrittl per approvazione unanima,
MNel corso dell'esercizio chiuso al 31.12.2023 il Colleglo ha;
¥ Vigifato sull'osservanza della legge e dello statuto e sul rispetto dei principl di corretta amministrazione,
¥ preso conoscenza dell'evoluzione dellattivita svolla dalla societs, ponendo particolare attenzione alle
problematiche dl natura contingente efo straordinaria al fing di individuame l'lmpatto economico e
finanziario sul risuliato di esercizio e sulla struttura patrimoniale, nanché gli eventuali rischi come anche
quelli derlvanti da perdite su creditl, monitorati can periodicita costanta;
¥ valutalo periodicamente l'adegualezza della struttura organizzativa e funzionale dellimpresa;
¥ valutato perjodicamente l'adeguatezza del sistema amministrativo-contabile, nonché laffidabilita d
guastultimo a rappresentare correttamenta i fatti di gestione;
¥ instaurato con le persone operanti nella citata struttura, un rapporto di reciproca collaborazione, nel
rspetta dei ruoli a ciascune affidati, avendo chiarito quelll del Collegio Sindacale;
¥ risooniralo che, per Wita la durata dell'esercizio sociale:
¢ Il personale amministrativo Interno  incaricato della rlevazione del fatl aziepdall non &
soslanzialmente mutato rispetto all'esercizio pracedents;
« |l livello della sua preparazione lecnica resla adeguato rspetto alla lipolegia del fatti aziendall
ordinari da rilavare e pud vantare una sufficiente conoscenza delle problemaliche azlendali;
* | eonsulenti @ 1 professionisti esterni non hanna sublto delle mutazion, anche in ragiore dell'assenza
di figure Interne aventi la formazione adeguata.
v convocato nel corso del 2023 n. 2 riunioni in data 12,09.2023 e in data 23.10.2023 nelle quall in relazlone
alle operazionl deliberate e sulla base delle Informazioni acquisite, non sono state riscontrate violazioni
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delia legge e dello siatuto, ne operazioni manifesiamente imprudent. azzardate, in polenziale confitto di
interesse o tali da compromettera Iintegrita del patnmonio sociale,

+ partecipato nel corso del 2023 a n. 1 riunione dell'Assemblea del Socl in data 18.09.2023 avente ad
oggetto || Finanziamento acquisto locomaotor,

¥ dcquisito dall amministratore unico durante gli incontri svalli, informazioni In merito allandamento delle
operazioni sociall,

In particolare Il Collegio & stato messo al corrente che la Societa ha provveduto a predisporre apposito

budgel e con |"Assembiea del 27.07,2023 & stato approvato il Piang Industriala 2023-20286, opportunamente

rimodulato in ragione della prevedibile evoluzione del mercato In cul la societa apera,

Nel corso dell'esercizio 2023 la societa ha effetiuato investiment pari ad euro 8,838,000 relativi allacquisto

par Il innovalampllamento parco Automezzi & Locomotive e pild precisamente:

- 1lecamotiva digsel per un imporio di euro 2,198 000,
- 2 locomotive eletiriche per un importo complessivo di euro 6,640,000,

Gli investiment! in locomoton permetteranno alla Societa dl eliminare parzialmente nel 2024 | canoni

darivanti dal noleggia delle locomotive, costo prasente sia nel bilancio del 2022 che in quallo del 2023 per

circa 3.000.000. Inaltre, tall investimenti parmetieranno di usufruire del benefic! fiscall derivant dalla 4.0 &
dal decrelo cosiddetto “loco-carm’”,

L'lscrizione all'Albe Nazionale dal gestorl amblentali ha permesso alla Socista di atlivare dei servizi ferroviar

per |l trasporto dei rifiuti.

Dalla Relazione sulla gestions si evince che |'asercizio 2023 risulla condizionato dalle criticita strutturali della

refe nazionale ferroviaria sulla quale sono In corso | favori del Porr, inolire {a societa ha dovuto fare | conti

con urta sarie d situaziond eccezionall che hanno compromesso la fruibilita di importantt infrastrutiure per
periodi di tempo rilavanti: bastl pensare allimpatto sulla circolazione ferroviaria delfalluvions in Emilia —

Romagna, alla ridofla capacita del lunnel del Gottardo & alla interruzione della linea o Modane, che si

protrared anche nel 2024, A lutto cio va aggiunta limpatto sul mercato delle tension! internazionali dervant|

dalla guarra in Ucraina e dalia guerra in Medio Orlents.

Nonostante I contesto di incertezza il fatturato del trasporto ferroviario merci & cresciuto del 28% rispetto

all' ssercizio precedents,

Per quanto concerne Il trasporto ferroviario merci, la Societa ha attuato una serie di azioni df sviluppo e di

investimenta che Ihanna portala & chivdere nuowl contrati con clienti df primaria impartanza e che Le

permelleranno di raggiungere alf obiettivi definiti ed approvati nel Piano Industaale 2023-2026. Durante |

primi mesi del 2024 ha attivato un nuovo servizio ferroviario ff cul valore del conlratto si altesta a 1,5/2 min o

guro/anno. Inolire ha potenzialo | contralli gia in essare.

v acquisito le informazioni richieste allart. 2381 c.c., comma 5, che sono state fornite dallorgano
amministrativo con perfodicita anche superiore al minimo fissato dl & mesi & cld sla in occasione delle
riunioni programmale, sia in occasione di accessi da parte del Collegio Sindacals, sia tramits meazzl
telefonicl e informatici.

In coneluslane, per quanto & stato possibile riscontrare durante attivita svolta nell'esercizio, il Collegio

Sindacale pud affermare che:

- le decisioni assunte dal socio e dallorgano amminisirative sono state conformi alla legge & allo
statuto sociale & nan sono state palesements Imprudentl o tall da compromettare [ntegrita del

patrimonic sociale;
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- sbno state acquisite Informazionl sufficientl sul generale andamento della gestione e sulla sua
prevadibile evoluzions, nonche sulle operazioni di maggor rlieve, per dimensioni o caratterisliche,
effeltuate dalla societ;

- e oparazionl poste In essere sono state anch'esse conformi alla legge e allo statuto soclale & non in
potenziale contrasto con e delibere assunte dallassemblsa del socl o fall da compromattere
l'integrita del patriimanio soclale;

- in merite alladeguatezza dell'assetto organizzativo delia societa, il Collegio ha preso atto che la
‘sociata sl @ dotata di un Regolamento disciplinanite le modalita o selezione per il reclutamento o
ditigenti da inquadrare nel'ambito df un rapporto di favoro subordinato che, richiamando quanto
previsto nello Staluto societario nonché il corrispondenta Regolamento di TUA S.p A-approvato dalla
Regione Abruzzo, discipling le modalita di reclutamento del personale Dirigente ai sensi @ per gli
effetti dell'art.19, commi 2 e 3, del D.Lgs n 1752016 ed & provvista anche di un ﬁ‘ﬂgofamgnm
fntermo disciplinante le modelitd di selezivne pubblica per l'assunzione oi personale a tempo
delerminato o indeterminaio che statuisce le modallta di reclutamento del personale con contratii
atiplel, dingenziali & forma semplificata {dall'art. 32 allart 35) o indeterminato (dallart. 1 allart, 31 &
art. 36 e 37) al sens| & per gll effetti del'art. 19 commi 2 & 3 del D.Lgs: n.175/2016.

La societad si ayvale delle prestazioni di n, 90 dipendenti dirett], di n. 4 liroeinant & di personale
somministrato por ['attivita di agenzia di viaggio e noleggio autobus con conducants,

Allinterno della voce Costi per il Personale & ricompreso anche Il Costo per |l personale interinale
che risulta pari ad euro 215.971 in aumento di euro 63.935 rispetto al valore ragistrato nel 2022,

- In mento alladeguatezza del sistema amministrativo & contabile, & sull'affidabilits di quest'ultimo nal
rappresentare comettamente | fatli di gestione, non ci sono fatti rilevanti;

- nel corsa dell'attivita di vigilanza, nen sono emersi dei fatti significativi;

- nan sl & dovulo intervenire per omissioni dell’organo di amministrazione al sensi dell'art, 2406 c.c;

- non sono state ricevute denunce al sensi dell'art, 2408 c.c.;

- non sano state fatte denunce al sensi dell'art. 2409, to. 7, ¢.c.,

- nel corso dell'esercizio il Collegio non ha rilasciato parer previst dalla legge.

2. OSSERVAZIONI| SUL BILANCIO D'ESERCIZIO

Il bllancio al 31.12.2023 si chiude con un risultato netto positivo di eurc 83.817 a fronte di una perdita del
precedente esercizio di eurn 537.387,

In assoluta sintesi gli eventi principall che hanno determinato il miglioramento del risultato di esercizio 2023,
rispetto-a quello dell'esercizio precedents, riguardano:

*  Aumento de! Ricavi delle vendile e delle prestazioni per euro 2.722.033 dovuto all'aumento del
fatturato del settore cargo (+28%) e alla crescita del fatturato delle attivitd commerciall (noleggio
autobus con conducente e aganzia di viaggio).

Abbiamo esaminato il progetto di bilancio d'esercizio chiuso al 31.12.2023 in merito al quale vengono fornite

ancora le seguenti ulterion informazion;

- non essando & noi demandato la revisiona legale del bilancio, abbiamo vigilate sullimposlazions
generale data allo stesso, sulla sua generale conformita alla legge per quel che rguarda la sua
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formazione e struttura e a tale nguardo non abbiama osservazion| particolar da riferire;

- abbiamo varificato |'vsservanza delle norme di legge inerenti alla predisposizione della relazione sulla
gestione & a tale riguardo non abbjamo psservazionl particolarl da riferire;

- per quanto a nostra conoscanza, |'amministratore, nella redazione de| bilancio, non ha derogato alle
norme di legge ai sensl dell'art, 2423, comma 4, c.c.,

- & Slata posta attenzione allimpostazione data al progetlo di bilancio & alla sua generale conformita alla
legge per quel che riguarda la sua formazione e la sua strufiura e a tele riguardo non sl hanno
osservazioni da lare:;

- disensi dellart. 2426, c. 1, n. & c.c. non sono statl Iseritt valorl che hanno richiesto un nostro specifico
Consansa,

- @i sensi dell'art. 2426, ¢ 1, n, 6, ©.c. || Collegio Sindacale ha preso atto.che non esiste alcun valore di
avviamento |scritto alla voce B-1-5) dell'attiva dello stato patnimoniale;

- In nota integrativa sono state fomite tulte le Informazioni richieste dall'ant, 2427-bis c.c., relative agli
strumenti finanzian derivati e alle immaobilizzazionl finanziarie.

- abbiamo acquisito informazioni dall'organismo di vigilanza e, rispetio al modella organizzative, non sono
emerse crilicita tall da essere evidenziale nelia presente relaziong

All'interno della "Relazione sulla gestione del bilancio al 31,12,2023", l'azienda ha presentato un prospatto di

alcun| indic finanziari di bilancio confrontatl con gll stess| indici relativi al bilancl degll esercizl pracadenti, a

migliore descrizione della situazione finanziaria,

31122023 311212022
Indice di liquidita primaria 1,08 1,38
indice di liquidits secondara 113 1.50
Indica di indabitamento 193 2,44
Tasso di copertura degli immabilizzi 0,67 038

Lindice df fiquidita primaria & pari a 1,09, Tra gli indicator! aziendall utilizzati per capire quale risulta essere
la condizlone finanziaria di un'attivita traviamo lindice di liquidith primaria che risulta essere il rapporto tra la
somma della liguiditda immediata e quella differita e le passivitd correnti. Esso esprime la capacils
dellazienda di coprire le uscite a breve lermine generate dalle passivitd correntl con le entrate generale
dalle voci maggiorments liquide dalle attivitd correnti. Se l'indice & uguale ad uno significa che l'azienda ha
in cassa, in banca o In crediti a breve disponibilita uguali allammontare de! debito ed esprime quindi una
soddisfacente condizione di liquidita. Lindice magglore di uno evidenzia disponibilita superiori ai debiti a
breve. Minore di uno un'insufficienza di disponibilita rispetto ai debiti a breve.

Lindice di liquidita secondarfa & pari a 1,13. L'indice di liquidita secondaria totale, Invece, si ottiene dal
rapporto fra attivita disponibili pid attivitd realizzabili e debitl & breve termine. Rispetto allindice di liquidita
primaria al numeratore figura un secondo fattore, cioé le attivita realizzablll, ovvero le matene prime, le merci
8 le soores.

Lindice evidenzia una situazione seddisfacente quande ha un valore due. Infattl, si considera "liquida”
un'azienda il cui attivo disponibile e realizzablle & almeno || doppio dei debiti a breve termine.

Lindice di indebifamento & risultato pari a 1,89. L'indice dl Indebitamento & anche conosciuto come Indice dl
leverage (leva finanziaria o |l rapporto di indebitamenta), & un rapporto tra | flinanziameant avuli da terzl in
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prastito (capitale di rischio), rispetto al patrimonio netto, cicé alle risorse nette di cui dispone lazienda per
autcfinanziarsi. Per ottenere [indice di indebitamento o laverage bisogna sommare il capitale propria al
capilale di terzl e dividere il risultalo per il capitale proprio. Con un indice di Indebitamento compreso tra uno
e due, l'azlenda avra un capitale proprio maggiore dellindebitamento; ma plo il valore si avicing a dus
manao positivo risulta essere l'indica di indebitamento,
Il fasso di copertura degl immobilizz fisulla pari a 0,67, Lindice di copartura dalle immobilizzazion| consente
di valutare il grado di sostenibilita finanziana di un'azienda e, in particolare, |a sua capacita di coprire | costi
degli Investimenti durevoli (attivita immaobilizzate) con il capitale a disposizions. Tale indice esamina quindi |l
rapporto tra fonti di finanziamento e impieghl e pud essere analizzato seconda due prospeitive:

= facendo riferimento alle sole fonti di finanziamento Interne {capitale proprio): In questo caso si

parla di indice di autocoperiura delle immobillzzazionl;
= facendo riferimento anche ai mezzi estami; in questo caso sl parla di indice di copertura globale
delle immobilizzazicni

Come gia detto, l'indice di autocopertura delle immobilizzazioni prende in considerazione esclusivarmenta |l
capitale proprio, ovvero le risorse interne dell'azienda, mettendolo in relazione con le attivitd immaobilizzate.
Tale indice esprime quindi il grado di indipendenza finanziarla dl un'impresa, ovwero la sua aulonemia
rispetto a fonli di finanziamento esterne.
Per caloolarlo si ulilizza la seguente formula; capitale proprio | valore delle attivita immobilizzate,
Quando il risultato & maggiore o uguale a 1 (situazions ideale} significa che gli investimenti immobilizzati
sono stati realizzati solo grazie all'apporto di capitale propria & I'azienda & dungue solida. Se il risultato &
inferiore a 1 significa invece che |'azienda ha fatto ricorso anche a fonti di finanziamento esterne: pit basso
& Il risultato, meno solida & [impresa
Infine nella relazione esaminata, la Societd ha presentato anche il prospetio di calcolo della posizione
finanziaria netta (uno del principall indicatori utilizzati per valutare |la performance & la solvibilita di
un‘azienda) che, al 31,12.2023, assume un valore negativo di euro 9.672.636 parl a 44,78 in rapporto al
Margine Operativo Lordo generato dalla gestione.

ATTIVITA' FINANZIARIE 311212023 3112/2022
Dapositi bancari 752.749 1.191.506
Denaro e valod in cassa = 12.847 4.260
TOTALE ATTIVITA' FINANZIARIE 765.596 1.185.775
PASSIVITA' FINANZIARIE =

Debili finanzian consolidati - B.316.398 8,440,216
Debiti finanziari a breve 2121836 1.260. 494
TOTALE PASSIVITA' FINANZIARIE 10.438.232 10.700.710
'POSIZIONE FINANZIARIA NETTA  .0.672.636 9,504,935
MOL — e -216.016  -O50,828
RAPPORTO P.F.N.MO 44,78 10,00

Tale ultimo rapporto esprime in quantl anni teoricamente 'azienda sarebbe in grado di ripagare | dehiti
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finanziari s& utlizzasse la totalita det suoi flussi operalivi “potenziali® (il MOL) per tale finalita. E un valors cha
indica una nolevole ulteriore capacitd di indebitamento se si cansidera || fatto che la posiziong finanziaria
nelta fino al valore di detto rapporto pari a 3 & considerata sostenibile,
Per quanto concerne la voce Impaoste differite e anticipate il Collegio fa presente quanto segue;
premesso che 'OIC 25 perimetra [a definizione di differenza temporanea ad una cera data come ‘g
differanza tra il valore di una attivita o una passivita determinato con crileri di valutazione civilistic ed il lom
valore riconasciuto al fini fiscall, desfinate ad annulfarsi negli esercizi successivi’, le impaste anticipate sono.
dallo stesso principio, definite quall imposte “recuperabill negli esercizi futurd rfedbili alle differsnze
femporanee deducibili o al riparfo a nuove di perdite fiscali”. Dovranno essere contabilizzate solo se sussiste
la ragionevole certezza che vl sard, negll esercizi futur, un imponibile almeno par allimporto da
recuperare. Per la rlevazione di imposte anticipate derivanti da perdite fiscall riportabill in anni successivi,
oltre alla ragionevole cedazza di conseguire in futuro imponibili iscali, & necessario che e pardite In ogaatto
derivino da circostanze ben identificate e ragionevolmente non ripetibili.
L'argano amministrativo deve redigere una prolezione dei risultati fiscall della societd per un ragionevale
pefiodo di tempo in base alla quale si prevede di avere redditi imponibili sufficlent] per utilizzare le perdite
fiscali, con riferimento ad un piano Industriale (pianificazione fiscale) su tre o cinque anni.
Spatta alla Societa di revisione varificare:

= la presenza del requisito della ragionevole cerezza dell'oftenimento nei prossimi esercizi di

imponibili sufficienti a consentime il riassorbimento;
+ l'esplicitazione, nell'ambito dei piani, dagli imponibili IRES pravisionali;
«  |a completezza dellinformativa in nota integrativa con particolare riguardo alle motivazionl che sono
alla base dell'iscrizione delle attivila per imposte anlicipate su perdite.

CONCLUSIONI
Il Collegio Sindacale, esaminati | documenti e la relativa relazione llustrativa predisposta dall Amministratore

unico, da atto della cometta redazione in ordine ai criteri utilizzati ed all'osservanza delle vigenti disposizioni

normative.
Il Collegio Sindacale esprime parere favorevole all'approvazione del Bilancio al 31 dicembre 2023 e propone
all Assemblea dei soci di approvarlo, cosi come redatto dall'organo amministrativo,
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